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Regula as condicoes de acesso e de exercicio da actividade seguradora e
resseguradora no territério da Comunidade Europeia, incluindo a exercida no
ambito institucional das zonas francas

TiTULO |
Disposi¢coes gerais

Artigo 1.°

Ambito do diploma
1 - O presente diploma regula as condi¢des de acesso e de exercicio da actividade
seguradora e resseguradora no territorio da Unido Europeia, incluindo a exercida no
ambito institucional das zonas francas, com excepg¢ao do seguro de crédito por conta ou
com a garantia do Estado, por empresas de seguros ou de resseguros com sede social
em Portugal, bem como as condigdes de acesso e de exercicio da actividade seguradora
e resseguradora em territorio portugués, por empresas de seguros ou de resseguros
sediadas em outros Estados membros.
2 - As regras do presente diploma referentes a empresas de seguros ou de resseguros
sediadas em outros Estados membros aplicam-se as empresas de seguros ou de
resseguros sediadas em Estados que tenham celebrado acordos de associagcao com a
Unido Europeia, regularmente ratificados ou aprovados pelo Estado Portugués, nos
precisos termos desses acordos.
3 - O presente diploma regula ainda as condigbes de acesso e de exercicio da actividade
seguradora e resseguradora em territério portugués por sucursais de empresas de
seguros ou de resseguros com sede social fora do territério da Unido Europeia.
4 - O presente diploma aplica-se ainda ao acesso e exercicio da actividade seguradora e
resseguradora no territério de Estados ndo membros da Unido Europeia por sucursais de
empresas de seguros ou de resseguros com sede em Portugal.

Artigo 2.°
Definigoes
1 - Para efeitos do presente diploma, considera-se:

a) «Estado membro» qualquer Estado que seja membro da Unidao Europeia, bem
como os Estados que sao partes contratantes em acordos de associagao com a Unido

(1) Alterado pelos Decretos-Lei n°s. 8-A/2002, de 11 de Janeiro, 169/2002, de 25 de Julho, 72-A/2003, de
14 de Abril, 90/2003, de 30 de Abril, 251/2003, de 14 de Outubro, 76-A/2006, de 29 de Margo, 291/2007, de
21 de Agosto, 357-A/2007, de 31 de Outubro, 72/2008, de 16 de Abril, 2/2009, de 5 de Janeiro e Lei n.°
28/2009, de 19 de Junho.

(2) O texto em azul corresponde as alteragdes de redacgao introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 2/2009, de 5
de Janeiro, que entrou em vigor em 6 de Janeiro de 2009, nos termos do art. 1.° do Decreto-Lei n.° 2/2009,
de 5 de Janeiro.

(3) O texto em encarnado corresponde aos preceitos aditados Decreto-Lei n.° 2/2009, de 5 de Janeiro, que
entrou em 6 de Janeiro de 2009, nos termos do art. 1.° do Decreto-Lei n.° 2/2009, de 5 de Janeiro.

(4) O texto em verde corresponde as alteragdes introduzidas pela Lei n.°28/2009, de 19 de Junho.

(%) Entrada em vigor em 20 de Junho de 2009, nos termos do art. 11.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho.
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Europeia, regularmente ratificados ou aprovados pelo Estado Portugués, nos precisos
termos desses acordos;

b) «Empresa de seguros», adiante também designada por seguradora, qualquer
empresa que tenha recebido uma autorizacdo administrativa para o exercicio da
actividade seguradora e resseguradora;

c) «Empresa de resseguros», adiante também designada por resseguradora, qualquer
empresa que tenha recebido uma autorizacdo administrativa para o exercicio da
actividade resseguradora;

d) «Sucursaly» qualquer agéncia, sucursal, delegagcdo ou outra forma local de
representacdo de uma empresa de seguros ou de resseguros, sendo como tal
considerada qualquer presenca permanente de uma empresa em territério da Unido
Europeia, mesmo que essa presenca, nao tendo assumido a forma de uma sucursal
ou agéncia, se exerga através de um simples escritério gerido por pessoal da prépria
empresa, ou de uma pessoa independente mas mandatada para agir
permanentemente em nome da empresa como o faria uma agéncia;

e) «Compromisso» qualquer compromisso que se concretize em alguma das formas
de seguros ou de operagdes previstas no artigo 124.°

f) «Estado membro de origem» o Estado membro onde se situa a sede social da
empresa de seguros que cobre o risco ou que assume 0 compromisso ou a sede
social da empresa de resseguros;

g) «Estado membro da sucursal» o Estado membro onde se situa a sucursal da
empresa de seguros que cobre 0O riSCoO ou que assume 0 COmpromisso ou a sucursal
da empresa de resseguros;

h) «Estado membro da prestacado de servigos» o Estado membro em que se situa o
risco ou o Estado membro do compromisso, sempre que o risco seja coberto ou o
compromisso assumido por uma empresa de seguros ou uma sucursal situada noutro
Estado membro;

i) «Estado membro de acolhimento» o Estado membro em que uma empresa de
resseguros dispde de uma sucursal ou presta servicos;

j) «Estado membro onde o risco se situa»:

i) O Estado membro onde se encontrem o0s bens, sempre que 0 seguro respeite
quer a imoéveis quer a imoveis e seu conteudo, na medida em que este ultimo
estiver coberto pela mesma apdlice de seguro;

ii) O Estado membro em que o veiculo se encontra matriculado, sempre que o
seguro respeite a veiculos de qualquer tipo;

iii) O Estado membro em que o tomador tiver subscrito o contrato, no caso de um
contrato de duracao igual ou inferior a quatro meses relativo a riscos ocorridos
durante uma viagem ou fora do seu domicilio habitual, qualquer que seja o ramo
em questao;

iv) O Estado membro onde o tomador tenha a sua residéncia habitual ou, se este
for uma pessoa colectiva, o Estado membro onde se situa o respectivo
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estabelecimento a que o contrato se refere, nos casos nao referidos nos numeros
anteriores;

I) «Estado membro do compromisso» o Estado membro onde o tomador reside
habitualmente ou, caso se trate de uma pessoa colectiva, o Estado membro onde esta
situado o estabelecimento da pessoa colectiva a que o contrato ou operagao respeitam;

m) «Livre prestacédo de servigos» a operagéo pela qual uma empresa de seguros cobre
ou assume, a partir da sua sede social ou de um estabelecimento situado no territério
de um Estado membro, um risco ou um compromisso situado ou assumido no territério
de um outro Estado membro;

n) «Autoridades competentes» as autoridades nacionais que exercem, por forca da lei
ou regulamentacao, a supervisao das empresas de seguros ou de resseguros;

o) «Mercado regulamentado» um mercado financeiro nacional funcionando
regularmente e nas condi¢cdes legalmente definidas ou um mercado situado noutro
Estado membro ou num pais terceiro, desde que satisfaga essas mesmas exigéncias e
tenha sido reconhecido como tal pela entidade competente do Estado membro de
origem, e os instrumentos financeiros nele negociados sejam de qualidade comparavel
a dos instrumentos negociados num mercado regulamentado nacional;

p) «Resseguro» a actividade que consiste na aceitagdo de riscos cedidos por uma
empresa de seguros ou de resseguros;

q) «<Empresa de resseguros cativa» uma empresa de resseguros, propriedade de uma
instituicdo n&o financeira ou de instituicdo do sector financeiro que n&do seja uma
empresa de seguros ou de resseguros ou um grupo de empresas de seguros ou de
resseguros ao qual se aplique o regime de supervisdo complementar, cujo objecto
consista em fornecer uma cobertura através de resseguro exclusivamente aos riscos da
empresa ou empresas a que pertence ou da empresa ou empresas do grupo em que se
integra;

r) «Entidade com objecto especifico de titularizagdo de riscos de seguros (special
purpose vehicle)», uma entidade colectiva, com ou sem personalidade juridica, que nao
seja uma empresa de seguros ou de resseguros, que assume riscos de empresas de
seguros ou de resseguros e financia integralmente os riscos das posi¢gées assumidas
através do produto da emisséo de divida ou de outro mecanismo de financiamento em
que os direitos de reembolso dos emissores dessa divida ou mecanismo de
financiamento estdo subordinados as obrigac¢des de resseguro da entidade colectiva;

s) «Resseguro finito», o resseguro em que o potencial explicito de perda maxima,
expresso em risco economico maximo transferido, decorrente da transferéncia de um
risco de subscricdo e de um risco temporal significativos, excede, num montante
limitado mas significativo, o prémio devido durante a vigéncia do contrato, juntamente
com, pelo menos, uma das seguintes caracteristicas:

i) Consideragao explicita e substancial do valor temporal do dinheiro;

ii) Disposi¢des contratuais destinadas a moderar no tempo o equilibrio da experiéncia
econdmica entre as partes, a fim de atingir as transferéncias de risco pretendidas.
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2 - Para efeitos do disposto na alinea o) do numero anterior, consideram-se condi¢des
legalmente definidas:

a) As condicdes de funcionamento;
b) As condigbes de acesso;

c) As condi¢gdes de admissao a cotagao oficial de valores mobilidrios numa bolsa
de valores, quando for caso disso;

d) As condigbes exigiveis para que os instrumentos financeiros possam ser
efectivamente transaccionados nesse mercado, noutras circunstancias que nao as
previstas na alinea anterior.

3 - Para os efeitos do presente diploma, sdo considerados grandes riscos:
a) Os riscos que respeitem aos ramos de seguro referidos nos n.°® 4), 5), 6), 7),
11) e 12) do artigo 123.°

b) Os riscos que respeitem aos ramos de seguro referidos nos n.*® 14) e 15) do
artigo 123.°, sempre que o tomador exerca a titulo profissional uma actividade
industrial, comercial ou liberal e o risco, se reporte a essa actividade;

c) Os riscos que respeitem aos ramos de seguro referidos nos n.°® 3), 8), 9), 10),
13) e 16) do artigo 123.°, de acordo com o critério referido no numero seguinte.

4 - Os riscos referidos na alinea c) do numero anterior sé sado considerados
grandes riscos desde que, relativamente ao tomador, sejam excedidos dois dos
seguintes valores:

a) Total do balancgo - 6,2 milhdes de euros;

b) Montante liquido do volume de negécios - 12,8 milhdes de euros;

¢) Numero médio de empregados durante o ultimo exercicio - 250.
5 - No caso de o tomador estar integrado num conjunto de empresas para o qual sejam
elaboradas contas consolidadas, os valores referidos no numero anterior sdo aplicados
com base nessas contas.

6 - Sao considerados riscos de massa os riscos ndo abrangidos pelos n.°° 3 e 4 do
presente artigo.

Artigo 3.°
Outras definigoes
Para efeitos do presente diploma, considera-se ainda:

1) «Relagao de controlo ou de dominio» a relagdo que se da entre uma pessoa
singular ou colectiva e uma sociedade quando:

a) Se verifique alguma das seguintes situagoes:

i) Deter a pessoa singular ou colectiva em causa a maioria dos direitos de
voto;

SJ 09.06.24 4



SJ 09.06.24

2)

ii) Ser sécio da sociedade e ter o direito de designar ou de destituir mais de
metade dos membros do 6rgdo de administracdo ou do oOrgao de
fiscalizacao;

iii) Poder exercer influéncia dominante sobre a sociedade, por forca de
contrato ou de clausula dos estatutos desta;

iv) Ser sécio da sociedade e controlar por si s6, em virtude de acordo
concluido com outros socios desta, a maioria dos direitos de voto;

v) Deter uma participagao nao inferior a 20% no capital da sociedade, desde
que exerca efectivamente sobre esta uma influéncia dominante ou se
encontrem ambas colocadas sob direcgao unica;

b) Se considere, para efeitos da aplicacdo das subalineas i), ii) e iv) da
alinea anterior, que:

i) Aos direitos de voto, de designacdo ou de destituicdo do participante
equiparam-se os direitos de qualquer outra sociedade dependente do
dominante ou que com este se encontre numa relagéo de grupo, bem como
os de qualquer pessoa que actue em nome proprio mas por conta do
dominante ou de qualquer outra das referidas sociedades;

i) Dos direitos indicados na subalinea anterior deduzem-se os direitos
relativos as acgdes detidas por conta de pessoa que ndo seja o dominante
ou outra das referidas sociedades, ou relativos as acgdes detidas em
garantia, desde que, neste ultimo caso, tais direitos sejam exercidos em
conformidade com as instrucdes recebidas, ou a posse das acgdes seja
operagao corrente da empresa detentora em matéria de empréstimos e os
direitos de voto sejam exercidos no interesse do prestador da garantia;

c) Para efeitos da aplicacédo das subalineas i) e iv) da alinea a), deverao ser
deduzidos a totalidade dos direitos de voto correspondentes ao capital da
sociedade dependente os direitos de voto relativos a participacao detida por
esta sociedade, por uma sua filial ou por uma pessoa em nome préprio mas
por conta de qualquer destas sociedades;

«Participacao qualificada» a participacao directa ou indirecta que represente
percentagem nao inferior a 10% do capital ou dos direitos de voto da
instituicdo participada ou que, por qualquer outro motivo, possibilite
influéncia significativa na gestdo, considerando-se como equiparados aos
direitos de voto do participante para efeitos da presente definicio:

a) Os detidos por pessoas ou sociedades referidas no n.° 2 do artigo 447.°
do Cadigo das Sociedades Comerciais;

b) Os detidos por outras pessoas ou entidades, em nome proprio ou alheio,
mas por conta do participante;

c) Os detidos por sociedades dominadas pelo participante;

d) Os detidos por sociedades que se encontrem em relagdo de grupo com a
sociedade participante;

e) Os detidos por terceiro com a qual o participante tenha celebrado acordo
que obrigue a adoptar, através do exercicio concertado dos respectivos
direitos de voto, uma politica comum em relagédo a gestdo da sociedade em
causa;
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3)

4)

o)

f) Os detidos por terceiro, por for¢a de acordo celebrado com o participante
ou com uma das sociedades referidas nas alineas c) e d) do presente
numero e no qual se preveja a transferéncia provisoria desses direitos de
voto;

g) Os inerentes a acg¢des do participante entregues em garantia, excepto
quando o credor detiver esses direitos e declarar a intengdo de os exercer,
caso em que serao considerados como proprios do credor;

h) Os inerentes a acgdes de que o participante detenha o usufruto;

i) Os que, por forga de acordo, o participante ou uma das outras pessoas ou
entidades referidas nas alineas anteriores tenham o direito de adquirir por
sua exclusiva iniciativa;

j) Os inerentes a acc¢des depositadas junto do participante e que este possa
exercer como entender na auséncia de instrucbes especificas dos
respectivos detentores;

«Empresa mae» a empresa relativamente a qual se verifique qualquer das
seguintes situacoes:

a) Ter a maioria dos direitos de voto dos accionistas ou sécios de uma
empresa;

b) Ter o direito de designar ou de destituir a maioria dos membros do 6rgao
de administragdo, de direccao ou de fiscalizagdo de uma outra empresa,
sendo simultaneamente accionista desta empresa,;

c) Ter o direito de exercer influéncia dominante sobre uma empresa da qual
€ accionista ou sodcia, por forca de um contrato concluido com esta ou de
uma clausula dos estatutos desta, sempre que a lei a qual a empresa filial
esta sujeita permite que ela se submeta a tais contratos ou clausulas
estatutarias;

d) Ser accionista ou s6cia de uma empresa cuja maioria dos membros do
orgao de administracdo, de direcgao ou de fiscalizacdo desta (empresa
filial), em fungbes durante o exercicio em curso, bem como no exercicio
anterior e até a elaboragao das contas consolidadas, foram exclusivamente
nomeados para efeitos do exercicio dos seus direitos de voto;

e) Ser accionista ou s6cia de uma empresa em que controla, por si so, na
sequéncia de um acordo concluido com outros accionistas ou sécios desta
(empresa filial), a maioria dos direitos de voto dos accionistas ou socios
desta;

«Filial» pessoa colectiva relativamente a qual outra pessoa colectiva,
designada por empresa mae, se encontra numa das situagdes previstas no
numero anterior, considerando-se que a filial de uma filial € igualmente filial
de uma empresa mae de que ambas dependem,;

«Relagao de proximidade», também designada por grupo, situagdo em que
duas ou mais pessoas singulares ou colectivas se encontrem ligadas
atraves de:

a) Uma participagao, ou seja, o facto de uma deter na outra, directamente
ou através de uma relagao de controlo, 20% ou mais dos direitos de voto ou
do capital; ou



b) Uma relagado de controlo, ou seja, a relagéo existente entre uma empresa
mae e uma filial, tal como prevista nos n°s. 3) e 4) do presente artigo, ou
uma relagdo da mesma natureza entre qualquer pessoa singular ou
colectiva e uma empresa;

6) Constitui também relacdo de proximidade entre duas ou mais pessoas
singulares ou colectivas a situagdo em que essas pessoas se encontrem
ligadas de modo duradouro a uma mesma entidade através de uma relagao
de controlo.

Artigo 4.°

Exclusoes
1 - O presente diploma ndo se aplica as mutuas de seguros de gado que apresentem,
cumulativamente, as seguintes caracteristicas:

a) Estatuto que preveja a possibilidade de proceder a reforgos de quotizagdes ou a
reducdo das suas prestacoes;

b) Actividade que apenas respeite a cobertura de riscos inerentes ao seguro
pecuario;

c) Montante anual de quotizagbes e ou prémios nao superior a € 5000000.

2 - O presente diploma nao é igualmente aplicavel as sociedades de assisténcia que
apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas:

a) Exercicio da actividade restrito ao ramo de seguro referido no n.° 18) do artigo
123.°, com caracter puramente local e limitado a prestagcdes em espécie;
b) Montante anual das receitas processadas n&o superior a € 200000.

3 - O presente diploma ndo € ainda aplicavel a actividade de resseguro exercida ou
integralmente garantida pelo Governo Portugués ou pelo Governo de outro Estado
membro quando actue, por razdes de interesse publico relevante, na qualidade de
segurador de ultimo recurso, designadamente quando tal intervencao € exigida face a
uma situacdo do mercado em que € inviavel a obtencdo de uma cobertura comercial
adequada.

Artigo 5.°
Exercicio do resseguro e entidades com objecto especifico de titularizagao de
riscos de seguros

1 - Sem prejuizo do disposto no artigo 7.°, a actividade de resseguro em Portugal pode
ser exercida por empresas de seguros ou de resseguros com sede em territorio fora da
Unido Europeia que ndo se encontrando estabelecidas em Portugal, estejam, no
respectivo pais de origem, autorizadas a exercer a actividade de resseguro.

2 - A actividade de resseguro em Portugal exercida por empresas de seguros ou de
resseguros com sede em territorio fora da Unido Europeia com o qual ndo tenha sido
concluido acordo pela Unido Europeia sobre o exercicio de supervisao, esta sujeita a
constituicdo de garantias, nos termos a fixar por norma regulamentar do Instituto de
Seguros de Portugal.

3 - As empresas de resseguros com sede em Portugal e as sucursais de empresas de
resseguros com sede fora do territério da Unido Europeia é aplicavel o titulo |, as secgdes
| e Xl do capitulo | e a seccao lll do capitulo Il do titulo Il, o capitulo Il, a seccao Il do
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capitulo V e as seccgoes |, I-A, II, IV e V do capitulo VI do titulo Ill, e os titulos VI e VII do
presente diploma.

4 - O regime aplicavel a actividade de resseguro € extensivo a actividade de prestagao de
garantia de cobertura de riscos, por empresa de resseguros, a um fundo de pensodes, néo
se aplicando a actividade de resseguro a fundos de pensdes que ndo configurem uma
instituicdo de realizacdo de planos de pensdes profissionais as regras referentes ao
exercicio de actividade transfronteiras.

5 - O Instituto de Seguros de Portugal pode estabelecer, através de norma regulamentar:

a) Um conjunto de condigdes minimas a incluir nos contratos de resseguro finito;

b) Requisitos em matéria de contabilidade e informagéo relativa a actividades de
resseguro finito.

6 - As condigdes de acesso e de exercicio de uma entidade com objecto especifico de
titularizacado de riscos de seguros que se pretenda estabelecer em Portugal séo
estabelecidas em regime especial.

Artigo 6.°
Supervisao

1 - O exercicio da actividade seguradora e resseguradora pelas empresas de seguros ou
de resseguros referidas no artigo 1.° e equiparadas fica sujeito a supervisao do Instituto
de Seguros de Portugal, nos termos legal e regulamentares fixados.

2 — O disposto no numero anterior ndo prejudica os poderes de supervisdo relativos a
contratos de seguro ligados a fundos de investimento atribuidos @ Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios.

TiTULO I
Condigoes de acesso a actividade seguradora e resseguradora

CAPITULO |
Do estabelecimento

SECCAO|
Disposi¢coes gerais

Artigo 7.°
Entidades que podem exercer a actividade seguradora ou resseguradora

1 - Sem prejuizo do artigo 5.°, a actividade seguradora ou resseguradora em Portugal s6
pode ser exercida por:

a) Sociedades andénimas, autorizadas nos termos do presente diploma;

b) Mutuas de seguros ou de resseguros, autorizadas nos termos do presente
diploma;

c) Sucursais de empresas de seguros com sede no territério de outros Estados
membros, desde que devidamente cumpridos os requisitos exigidos ou sucursais
de empresas de resseguros com sede no territério de outros Estados membros;

d) Sucursais de empresas de seguros ou de resseguros com sede fora do territorio
da Uniao Europeia, autorizadas nos termos do presente diploma;

SJ 09.06.24 8



e) Empresas de seguros ou empresas de resseguros publicas ou de capitais
publicos, criadas nos termos da lei portuguesa, desde que tenham por objecto a
realizagéo de operagdes de seguro ou de resseguro em condigdes equivalentes as
das empresas de direito privado.

2 - A actividade seguradora ou resseguradora pode também ser exercida por empresas
de seguros ou de resseguros que adoptem a forma de sociedade europeia, nos termos
da legislagao que Ihes for aplicavel.

3 - As sociedades de assisténcia que sejam, nos termos do presente diploma,
assimiladas a empresas de seguros devem revestir a forma de sociedade andnima.

Artigo 8.°

Objecto
1 - As empresas de seguros referidas nos n.°® 1 e 2 do artigo anterior sdo instituicbes
financeiras que tém por objecto exclusivo o exercicio da actividade de seguro directo e de
resseguro, podendo ainda exercer actividades conexas ou complementares da de seguro
ou resseguro, nomeadamente no que respeita a actos e contratos relativos a salvados, a
reedificacdo e reparacao de prédios, a reparagcao de veiculos, a manutengcao de postos
clinicos e a aplicacéo de provisdes, reservas e capitais.
2 - As empresas de seguros devidamente autorizadas para a exploragao, de entre outros,
do ramo previsto no n.° 18) do artigo 123.° podem ainda apresentar e ou subscrever
contratos de seguro relativos a produtos de assisténcia que sédo geridos por sociedades
de assisténcia.
3 - Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 4.°, sdo equiparadas, para todos os
efeitos, a empresas de seguros as sociedades de assisténcia que tenham por objecto a
assuncgao da responsabilidade financeira e ou gestdo do risco de assisténcia, quer os
respectivos contratos que garantem esse risco sejam subscritos pela prépria sociedade
de assisténcia, quer sejam subscritos por intermédio de uma ou mais empresas de
seguros.
4 - As empresas de resseguros referidas nos n.°® 1 e 2 do artigo anterior sao instituigbes
financeiras que tém por objecto exclusivo o exercicio da actividade de resseguro e
actividades conexas, homeadamente a prestacido aos clientes de servigos de consultoria
em matéria estatistica ou actuarial, a analise ou pesquisa de riscos, o exercicio de
funcdes de gestao de participagdes sociais e actividades relacionadas com actividades do
sector financeiro.

Artigo 9.°

Exploragao cumulativa dos ramos «Vida» e «Nao vida»
1 - A actividade de seguro directo e de resseguro do ramo «Vida» pode ser exercida
cumulativamente apenas com a de seguro directo e resseguro dos ramos «N&o vida»
referidos nos n°. 1) e 2) do artigo 123.°
2 - As empresas de seguros autorizadas a exercer cumulativamente as actividades
referidas no numero anterior, bem como as empresas referidas no artigo 240.°, devem
adoptar uma gestao distinta para cada uma dessas actividades.
3 - A gestao distinta prevista no numero anterior deve ser organizada de modo que a
actividade de seguro do ramo «Vida» e a de seguro dos ramos «N&o vida» fiquem
separadas, a fim de que:
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a) Nao possam ser causados, directa ou indirectamente, quaisquer prejuizos aos
interesses respectivos dos tomadores de seguro, segurados e beneficiarios de
«Vida» e «N&o vida»;

b) Os lucros resultantes da exploragdo do ramo «Vida» revertam a favor dos
segurados e beneficiarios do «Vida», como se a empresa apenas explorasse o
ramo «Viday;

c) As garantias financeiras exigidas e correspondentes a cada uma das actividades
nao sejam suportadas pela outra actividade.

4 - As empresas de seguros podem, depois de satisfeitas as garantias financeiras, nos
termos da alinea ¢) do numero anterior, e mediante comunicagdo prévia ao Instituto de
Seguros de Portugal, utilizar, para qualquer das duas actividades, os elementos referidos
nos n°. 1 e 2 dos artigos 96.° e 98.° que, realizadas as competentes dedugdes, se
encontrem ainda disponiveis.

5 - Em caso de insuficiéncia de uma das margens de solvéncia, aplicar-se-ao a actividade
deficitaria as medidas previstas para tal situagao, independentemente da situacdo da
outra actividade, podendo essas medidas incluir a autorizacdo para uma transferéncia de
elementos da margem de solvéncia disponivel de uma actividade para a outra.

6 - A contabilidade deve ser organizada de modo que os resultados decorrentes do
exercicio de cada uma das actividades se apresentem inequivoca e completamente
separados.

Artigo 10.°

Ambito da autorizacio
1 - A autorizagado para o exercicio da actividade seguradora e resseguradora é concedida,
em relagcdo as empresas referidas nas alineas a), b) e e) do n.° 1 do artigo 7.°, para todo
o territorio da Unido Europeia.
2 - A autorizagao inicial das empresas de seguros € concedida ramo a ramo, abrangendo,
salvo se a requerente apenas pretender cobrir alguns riscos ou modalidades, a totalidade
do ramo, tanto para o seguro directo como para o resseguro, admitindo-se, no entanto, a
sua concessao para um grupo de ramos, desde que devidamente identificados nos
termos do artigo 128.°
3 - A autorizagao inicial das empresas de resseguros é concedida para actividades de
resseguro dos ramos «Nao vida», actividades de resseguro do ramo «Vida», ou todos os
tipos de actividades de resseguro.
4 - A autorizagao posterior para a exploracdo de novos ramos ou modalidades far-se-a
nos termos legais e regulamentares em vigor.
5 - As sociedades de assisténcia apenas podem explorar o ramo previsto no n.° 18) do
artigo 123.°

Artigo 10.°-A
Registo no Instituto de Seguros de Portugal
1 - Nos termos de norma a emitir pelo Instituto de Seguros de Portugal, este mantera em
registo a identificacdo e a indicagado das vicissitudes ocorridas relativamente as entidades
previstas no artigo 7.°
2 - A norma prevista no numero anterior, para la de determinar os elementos a registar,
bem como os respectivos moldes, deve ainda prever, designadamente:

a) Os termos da obrigac&o de envio, pelas entidades em causa, dos documentos que
suportam os elementos a registar;
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b) As formas de publicidade dos dados registados.

SECGAO II
Sociedades andnimas de seguros

Artigo 11.°

Constituicdao, denominacgao e legislacao aplicavel
1 - O disposto na presente seccao aplica-se a constituicdo de empresas de seguros ou
equiparadas que revistam a natureza de sociedades anonimas.
2 - Da denominacdo da sociedade deve constar uma expressdo da qual resulte
inequivocamente que o seu objecto € o exercicio da actividade seguradora ou da
actividade de assisténcia, consoante os casos.
3 - As sociedades anodnimas referidas no n.° 1 regem-se pelo presente diploma e,
subsidiariamente, pelo Codigo das Sociedades Comerciais e demais legislagcado
complementar em tudo o que n&o contrarie este decreto-lei ou quaisquer outras
disposigdes legais especificas da actividade seguradora.

Artigo 12.°
Autorizacao especifica e prévia
1 - A constituicdo das sociedades referidas no n.° 1 do artigo anterior depende de
autorizacao do Instituto de Seguros de Portugal.
2 - A autorizagdo € sempre precedida de parecer do respectivo Governo Regional,
quando se trate da constituicao de sociedade com sede numa Regido Autbnoma.

Artigo 13.°
Condigoes e critérios para a concessao da autorizagao
1 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a autorizagao sé pode ser concedida
desde que todos os accionistas iniciais da sociedade se obriguem a:

a) Adoptar a forma de sociedade anénima;

b) Dotar a sociedade com capital social ndo inferior ao minimo estabelecido no artigo
40.°, devendo, na data do acto da constituicdo, encontrar-se realizado o referido
montante minimo, sendo o restante, se o houver, realizado no prazo de seis meses
a contar daquela data.

2 - A concesséao de autorizagdo depende ainda da verificagdo dos seguintes requisitos:

a) Aptidao dos accionistas detentores de uma participagao qualificada para garantir a
gestao sa e prudente da sociedade, directa ou indirectamente;

b) Adequacao e suficiéncia de meios humanos aos objectivos a atingir;

c) Adequacédo e suficiéncia de meios técnicos e recursos financeiros relativamente
aos ramos de seguro que se pretende explorar;

d) Localizagdo em Portugal da administragao central da empresa de seguros;

e) Sempre que existam relagdes de proximidade entre a empresa e outras pessoas
singulares ou colectivas:

i) Inexisténcia de entraves, resultantes das referidas relagdes de proximidade, ao
exercicio das funcdes de superviséo;
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f)

ii) Inexisténcia de entraves ao exercicio das fungdes de supervisdo fundadas em
disposicdes legislativas, regulamentares ou administrativas de um pais terceiro a
que estejam sujeitas uma ou mais pessoas singulares ou colectivas com as quais
a empresa tenha relagdes de proximidade;

Relativamente as empresas de seguros que pretendam cobrir riscos do ramo
«Responsabilidade civil de veiculos terrestres a motor com excepg¢ado da
responsabilidade do transportador», designacéo, em cada um dos demais Estados
membros, de um representante para o tratamento e a regularizagédo, no pais de
residéncia da vitima, dos sinistros ocorridos num Estado distinto do da residéncia
desta («representante para sinistros»).

Artigo 14.°
Instrugao do requerimento

1 - O requerimento de autorizagdo é dirigido ao Instituto de Seguros de Portugal e
instruido com os seguintes elementos:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

9)

Acta da reunidao em que foi deliberada a constituicdo da sociedade;

Projecto de contrato de sociedade ou de estatutos;

Identificacdo dos accionistas iniciais, titulares de participacao directa ou indirecta,
sejam pessoas singulares ou colectivas, com especificagdo do montante do capital
social correspondente a cada participacgao;

Acta do o6rgdo social competente dos accionistas que revistam a natureza de
pessoas colectivas deliberando a participagdo na empresa de seguros;

Certificado do registo criminal dos accionistas iniciais, quando pessoas singulares,
e dos respectivos administradores, directores ou gerentes, quando pessoas
colectivas;

Declaracdo de que nem os accionistas iniciais hem as sociedades ou empresas
cuja gestdo tenham assegurado ou de que tenham sido administradores,
directores ou gerentes foram declarados em estado de insolvéncia ou faléncia,
tendo nas mesmas sociedades ou empresas exercido sempre uma gestdo sa e
prudente;

Informagdes detalhadas relativas a estrutura do grupo que permitam verificar os
requisitos previstos na alinea €) do n.° 2 do artigo anterior.

2 - O certificado referido na alinea e) pode ser, em relagdo a cidadaos estrangeiros,
substituido por documento equivalente emitido ha menos de 90 dias.

3 - O requerimento de autorizagédo € ainda instruido com um programa de actividades,
que incluira, pelo menos, os seguintes elementos:

a)

b)

c)
d)

Natureza dos riscos a cobrir ou dos compromissos a assumir, com a indicacéo do
ramo ou ramos, modalidades, seguros ou operagdes a explorar;

No caso de se pretender explorar o ramo «Vida» e para supervisionar a
observancia das disposicoes aplicaveis em matéria de principios actuariais, as
bases técnicas e elementos a utilizar no calculo das tarifas, das prestacdes, das
contribuicbes e das provisdes técnicas, tendo em atengdo as normas
regulamentares sobre a matéria, ainda que esta comunicagdo n&o constitua
condicao prévia de autorizacio para o exercicio da actividade da empresa;
Principios orientadores do resseguro que se propde seguir;

Elementos que constituem o fundo minimo de garantia;
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e) Estrutura orgénica da empresa, com especificagdo dos meios técnicos
financeiros, bem como dos meios directos e indirectos de pessoal e material
utilizar, nomeadamente no que concerne a qualificagdo das equipas médicas e a
qualidade de equipamentos de que dispdem,;

f) Estrutura médico-hospitalar a utilizar;

g) Previsdo das despesas de instalacdo dos servicos administrativos e da rede
comercial, bem como dos meios financeiros necessarios;

h) Para cada um dos trés primeiros exercicios sociais:

I) Balango e conta de ganhos e perdas previsionais, com informacado separada,
pelo menos, para as seguintes rubricas:

i) Capital social subscrito e realizado, despesas de constituicdo e instalagao,
investimentos e provisdes técnicas de seguro directo, resseguro aceite e resseguro
cedido;

i) Prémios, proveitos dos investimentos, custos com sinistros e variacbes das
provisdes técnicas, tanto para o seguro directo como para o resseguro aceite e
cedido;

iii) Custos de aquisigao, explicitando as comissdes, e custos administrativos;

Il) Previsdo do numero de trabalhadores e respectiva massa salarial;
lIl) Previsdo da demonstrac&o dos fluxos de caixa;

IV) Previsdo dos meios financeiros necessarios a representagdo das provisdes
técnicas;

V) Previsdo da margem de solvéncia e dos meios financeiros necessarios a sua
cobertura, em conformidade com as disposi¢des legais em vigor;

i) Nome e enderego do representante para sinistros previsto na alinea f) do n.° 2
do artigo anterior, o qual deve preencher os requisitos previstos na lei do seguro
de responsabilidade civil automovel.

4 - As hipoteses e os pressupostos em que se baseia a elaboragdo das projecgdes
incluidas no programa previsto no numero anterior serdo devida e especificamente
fundamentados.

5 - Quando no capital da empresa de seguros participem pessoas, singulares ou
colectivas, nacionais de paises ndo pertencentes a Unido Europeia, o requerimento de
autorizacdo é ainda instruido, relativamente aos accionistas iniciais que sejam pessoas
colectivas, com uma memdria explicativa da actividade no ambito internacional e,
nomeadamente, nas relagdes seguradoras, resseguradoras ou de outro tipo mantidas
com empresas ou entidades portuguesas.

6 - Todos os documentos destinados a instruir o pedido de autorizagdo devem ser
apresentados nos termos do Decreto-Lei n.° 135/99, de 22 de Abril, e redigidos em
portugués ou devidamente traduzidos e legalizados, salvo dispensa expressa do Instituto
de Seguros de Portugal.

7 - Os requerentes devem designar quem os representa perante as autoridades
encarregadas de apreciar o processo de autorizagdo e indicar os técnicos,
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nomeadamente o actuario, o financeiro e o jurista, responsaveis, respectivamente, pelas
partes técnica, financeira e juridica do processo.

8 - Relativamente aos técnicos referidos no numero anterior, devem os requerentes
apresentar os respectivos curriculos profissionais.

9 - A instrucao do processo deve incluir ainda um parecer de um actuario, que cumpra o0s
requisitos aplicaveis ao actuario responsavel, sobre a adequag¢ao das tarifas, das
provisdes técnicas e do resseguro.

Artigo 15.°

Apreciacao do processo de autorizagao
1 - Caso o requerimento n&o se encontre em conformidade com o disposto nos artigos
anteriores, o Instituto de Seguros de Portugal deve informar o representante dos
requerentes das irregularidades detectadas, o qual dispde de um prazo de 30 dias para
as suprir, sob pena de caducidade e arquivamento do pedido findo esse prazo.
2 - O Instituto de Seguros de Portugal pode solicitar quaisquer esclarecimentos ou
elementos adicionais que considere uteis ou necessarios para a analise do processo,
nomeadamente os que carecer para verificar a aptidao dos accionistas referida na alinea
a) do n.° 2 do artigo 13.°, bem como levar a efeito as averiguacbes que considere
necessarias.
3 - Na decisao da conformidade do requerimento com o disposto no presente diploma, a
efectuar no prazo maximo de 90 dias a contar da data em que, nos termos dos numeros
anteriores, aquele se encontre correcta e completamente instruido, o Instituto de Seguros
de Portugal deve pronunciar-se, nomeadamente, sobre a adequagao dos elementos de
informacao nele constantes com a actividade que a empresa se propde realizar.
4 - O Instituto de Seguros de Portugal consulta a autoridade de supervisdo do Estado
membro envolvido responsavel pela supervisdao da empresa de seguros, empresa de
resseguros, instituicdo de crédito ou empresa de investimento previamente a concessao
de uma autorizagéo a uma empresa de seguros que seja:

a) Uma filial de uma empresa de seguros, de uma empresa de resseguros, de uma
instituicdo de crédito ou de uma empresa de investimento autorizada noutro Estado
membro; ou

b) Uma filial da empresa-mée de uma empresa de seguros, de uma empresa de
resseguros, de uma instituicdo de crédito ou de uma empresa de investimento
autorizada noutro Estado membro; ou

c) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva que controla uma empresa de
seguros, uma empresa de resseguros, uma instituicdo de crédito ou

5 - O Instituto de Seguros de Portugal consulta o Banco de Portugal previamente a
concessao de uma autorizagdo a uma empresa de seguros que seja:

a) Uma filial de uma instituicdo de crédito ou de uma empresa de investimento
autorizada em Portugal; ou

b) Uma filial da empresa-mae de uma instituicdo de crédito ou de uma empresa de
investimento autorizada em Portugal; ou

c) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva que controla uma instituicdo de
crédito ou uma empresa de investimento autorizada em Portugal.

6 - O Banco de Portugal dispde de um prazo de dois meses para efeitos da consulta
prevista no numero anterior.
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7 - Nos termos dos n.°® 4 e 5, o Instituto de Seguros de Portugal consulta as autoridades
de supervisdo, designadamente para efeitos de avaliacdo da adequacao dos accionistas
para garantir a gestdo sé& e prudente da empresa e quanto a matérias que sejam de
interesse para a concesséao da autorizagao.

8 - Nos casos previstos no n.° 2 do artigo 12.°, o processo sera submetido a parecer do
respectivo Governo Regional, que tera um prazo de 30 dias para o enviar ao Instituto de
Seguros de Portugal, findo o qual se considera favoravel o parecer.

Artigo 16.°
Notificagao da decisao

1 - A decisdo deve ser notificada aos interessados no prazo de 6 meses a contar da
recepcao do requerimento ou, se for o caso, a contar da recepgao das informacdes
complementares solicitadas aos requerentes, mas nunca depois de decorridos 12 meses
sobre a data da entrega inicial do pedido.

2 - A falta de notificacdo nos prazos referidos no numero anterior constitui presungcao de
indeferimento tacito.

Artigo 17.°
Caducidade da autorizagao

1 - A autorizagao caduca se os requerentes a ela expressamente renunciarem, bem como
se a empresa de seguros néo se constituir formalmente no prazo de 6 meses ou nao der
inicio a sua actividade no prazo de 12 meses contados a partir da data da publicagdo da
autorizacao.

2 - Compete ao Instituto de Seguros de Portugal a verificagao da constituicao formal e do
inicio da actividade dentro dos prazos referidos no numero anterior.

Artigo 18.°

Cumprimento do programa de actividade
1 - Durante os trés exercicios sociais que s&o objecto das previsdes referidas na alinea h)
do n.° 3 do artigo 14.°, a empresa de seguros deve apresentar, anualmente, ao Instituto
de Seguros de Portugal, um relatério circunstanciado sobre a execugédo do programa de
actividades.
2 - Se se verificar desequilibrio na situagao financeira da empresa, o Instituto de Seguros
de Portugal impora medidas de reforco das respectivas garantias financeiras, cujo
incumprimento pode determinar a revogagao da autorizagao.
3 - Estao sujeitos a autorizagao prévia do Instituto de Seguros de Portugal os projectos de
alteragdo do programa de actividades referido no n.° 3 do artigo 14.°, sendo-lhes
igualmente aplicaveis, com as devidas adaptagdes, as demais condi¢gdes que impendem
sobre o programa.
4 - Nos casos previstos no numero anterior, o Instituto de Seguros de Portugal
pronunciar-se-a no prazo de 15 dias apds a comunicagao.

Artigo 19.°
Revogacao da autorizagao
1 - A autorizagdo pode ser revogada, no todo ou em parte, sem prejuizo do disposto
sobre as sangbes aplicaveis as infracgdes da actividade seguradora ou sobre a
inexisténcia ou insuficiéncia de garantias financeiras minimas, quando se verifique
alguma das seguintes situagoes:
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a) Ter sido obtida por meio de falsas declaragdes ou outros meios ilicitos,
independentemente das sang¢des penais que ao caso couberem;

b) A empresa de seguros cessar ou reduzir significativamente a actividade por
periodo superior a seis meses;

c) Deixar de se verificar alguma das condicbes de acesso e de exercicio da
actividade seguradora exigidas no presente diploma;

d) Irregularidades graves na administragdo, organizagcéo contabilistica ou fiscalizagéo
interna da empresa, por modo a pér em risco os interesses dos segurados ou as
condigdes normais de funcionamento do mercado segurador;

e) Os capitais préprios da empresa atingirem, na sua totalidade, um valor inferior a
metade dos valores indicados no artigo 40.° para o capital social e,
simultaneamente, ndo cobrirem a margem de solvéncia exigida a empresa;

f) N&o ser efectuada a comunicagdo ou ser recusada a designagdo de qualquer
membro da administracao ou fiscalizagao, nos termos do artigo 54.°;

g) Nao ser requerida ou n&o ser concedida a autorizagéo prevista no n.° 3 do artigo
18.° ou ser retirada a aprovacao do programa de actividades, nos termos do
mesmo preceito;

h) A empresa violar as leis ou os regulamentos que disciplinam a sua actividade, por
modo a pér em risco os interesses dos segurados ou as condigdes normais de
funcionamento do mercado segurador.

2 - Ocorre reducao significativa da actividade, para efeitos da alinea b) do numero
anterior, sempre que se verifiqgue uma diminuicdo de pelo menos 50% do volume de
prémios, que nao esteja estrategicamente programada nem tenha sido imposta pela
autoridade competente, e que ponha em risco os interesses dos segurados e terceiros.

3 - Os factos previstos na alinea f) do n.° 1 ndo constituem fundamento de revogacao se,
no prazo estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal, a empresa tiver procedido a
comunicagao ou a designacao de outro administrador que seja aceite.

Artigo 20.°

Competéncia e forma de revogagao
1 - A revogagao da autorizacao, ouvida, se for o caso, a entidade referida no n.° 2 do
artigo 12.°, é da competéncia do Instituto de Seguros de Portugal.
2 - A decisao de revogagao deve ser fundamentada e notificada a empresa de seguros.
3 — Quando a empresa de seguros se dedique a comercializagdo de contratos de seguro
ligados a fundos de investimento, a decisdo de revogagao € precedida de parecer da
Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios.
4 - O Instituto de Seguros de Portugal tomara as providéncias necessarias para o
encerramento dos estabelecimentos da empresa.
5 - A revogacgao total da autorizagao implica dissolugao e liquidagao da sociedade.
6 - No recurso interposto da decisdo de revogagédo presume-se, até prova em contrario,
que a suspensao da eficacia determina grave lesao do interesse publico.

Artigo 21.°
Abertura de representagoes fora do territério da Unidao Europeia
1 - A abertura de agéncias, sucursais ou quaisquer outras formas de representagao fora
do territorio da Unido Europeia por empresas de seguros constituidas nos termos da
presente secgao depende de autorizagao prévia do Instituto de Seguros de Portugal.
2 - E aplicavel, com as devidas adaptacdes, o disposto nos artigos 24.° e 29.°
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SECCAO llI
Mutuas de seguros

Artigo 22.°
Constituicao, forma, objecto e legislagao aplicavel
As mutuas de seguros revestem a forma de sociedade cooperativa de responsabilidade
limitada, constituida por documento particular, regendo-se pelo disposto no presente
decreto-lei e, subsidiariamente, pelo disposto no Cédigo Cooperativo e demais legislagcao
complementar em tudo o que n&o contrarie o presente decreto-lei ou outras disposicoes
especificas da actividade seguradora (°).

Artigo 23.°
Normas aplicaveis

1 - A constituicdo das mutuas de seguros aplica-se, sem prejuizo do disposto no nimero
seguinte, o previsto no n.° 2 do artigo 11.°, no artigo 12.°, na alinea b) don.°1 e no n.° 2
do artigo 13.° e nos artigos 14.° a 20.°, com as necessarias adaptagoes.

2 - Para efeito de constituicdo de mutuas de seguros, o disposto nas alineas c¢) a f) do n.°
1 do artigo 14.° apenas é obrigatério em relagao aos 10 membros fundadores que iréo
subscrever o maior numero de titulos de capital.

SEC(;AO v
Estabelecimento no territério de outros Estados membros de sucursais de
empresas de seguros com sede em Portugal

Artigo 24.°

Notificacao
As empresas de seguros com sede em Portugal que pretendam estabelecer uma
sucursal no territério de um outro Estado membro da Unido Europeia devem notificar
esse facto ao Instituto de Seguros de Portugal, especificando os seguintes elementos:

a) Estado membro em cujo territério pretendam estabelecer a sucursal,

b) Programa de actividades, nos termos dos n°s. 3 e 4 do artigo 14.°, com as devidas
adaptacoes;

c) Endereco, no Estado membro da sucursal, onde os documentos lhes podem ser
reclamados e entregues, entendendo-se que para o mencionado enderego
deverdo ser enviadas todas as comunicagdes dirigidas ao mandatario geral da
sucursal;

d) Nome e endereco do mandatario geral da sucursal, que deve ter poderes
bastantes para obrigar a empresa de seguros perante terceiros e para a
representar perante as autoridades e os tribunais do Estado membro da sucursal;

e) Declaragdo comprovativa de que a empresa se tornou membro do gabinete
nacional e do fundo nacional de garantia do Estado membro da sucursal, caso
pretenda cobrir por intermédio da sua sucursal os riscos referidos no n.° 10) do
artigo 123.°, excluindo a responsabilidade do transportador.

(6) Redacgao dada pelo art. 24.° do Decreto-Lei n.° 76-A/2006, de 29 de Margo.
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Artigo 25.°
Comunicagao

1 - O Instituto de Seguros de Portugal comunica os elementos referidos no artigo anterior
a autoridade competente do Estado membro da sucursal no prazo de trés meses a contar
da recepgao dos mesmos, certificando igualmente que a empresa de seguros dispde do
minimo da margem de solvéncia, calculada nos termos do presente diploma.

2 - O Instituto de Seguros de Portugal informara simultaneamente a empresa interessada
da comunicacéo referida no numero anterior.

Artigo 26.°
Recusa de comunicagao
1 - O Instituto de Seguros de Portugal ndo procede a comunicagao referida no artigo
anterior sempre que tenha duvidas fundadas sobre:

a) A adequacgéo das estruturas administrativas da empresa de seguros;

b) A situacao financeira da empresa de seguros, designadamente nos casos em que
tenha sido solicitado um plano de reequilibrio da situacdo financeira em
conformidade com o disposto no artigo 108.°-A e enquanto entender que os
direitos dos segurados e beneficiarios dos contratos de seguro se encontram em
risco;

c) A idoneidade e qualificagbes ou experiéncia profissionais dos dirigentes
responsaveis e do mandatario geral.

2 - O Instituto de Seguros de Portugal notifica a empresa interessada da recusa de
comunicagao, no prazo de trés meses apos a recepgao dos elementos referidos no artigo
24.°, fundamentando a recusa.

Artigo 27.°
Recurso
Da recusa de comunicagdo ou da falta de resposta do Instituto de Seguros de Portugal
cabe, no prazo de 10 dias a contar do termo do prazo de trés meses previsto no n.° 1 do
artigo 25.° ou da notificacdo de recusa prevista no n.° 2 do artigo 26.°, recurso para o
Ministro das Finangas, cuja decisdo admite recurso contencioso, nos termos gerais.

Artigo 28.°
Inicio de actividade
As sucursais referidas na presente seccdo podem estabelecer-se e iniciar as suas
actividades a partir da recepgcao da comunicagao para o efeito emitida pela autoridade
competente do Estado membro da sucursal ou, em caso de siléncio desta, decorrido um
prazo de dois meses contado a partir da data da recepgao da informacéao referida no n.° 2
do artigo 25.°

Artigo 29.°

Alteragoes
Em caso de alteragao do conteudo dos elementos referidos nas alineas b) a €) do artigo
24.°, a empresa de seguros, pelo menos um més antes de proceder a essa alteracgao,
devera notifica-la ao Instituto de Seguros de Portugal e as autoridades competentes do
Estado membro da sucursal, para efeitos do disposto nos artigos 25.° a 27.° e 28.°,
respectivamente.
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SECCAOV
Estabelecimento em Portugal de sucursais de empresas de seguros com sede no
territério de outros Estados membros

Artigo 30.°
Comunicagao

1 - A actividade, em territorio portugués, de empresas de seguros com sede em outro
Estado membro deve obedecer as condicbes de exercicio da actividade seguradora e
resseguradora estabelecidas para as empresas com sede em Portugal.

2 - ApdGs a comunicagao pela autoridade competente do Estado membro da sede social
de uma empresa de seguros de que esta pretende exercer o direito de estabelecimento
em territério portugués mediante a criagdo de uma sucursal, o Instituto de Seguros de
Portugal informa aquela autoridade, se for caso disso, no prazo de dois meses a contar
da data da recepgao daquela comunicacdo, das condi¢des fundadas em razdes de
interesse geral a que deve obedecer o exercicio da actividade seguradora por essa
sucursal.

Artigo 31.°
Inicio de actividade
1 - Dentro do prazo a que se refere o artigo anterior, o Instituto de Seguros de Portugal
podera comunicar a empresa interessada que esta se encontra em condi¢cdes de iniciar
as suas actividades.
2 - Decorrido o mesmo prazo, em caso de siléncio do Instituto de Seguros de Portugal, a
empresa podera iniciar as suas actividades.

Artigo 32.°
Alteragao das condigoes
Em caso de alteragédo das condi¢des comunicadas ao abrigo do artigo 30.°, a empresa de
seguros, pelo menos 30 dias antes de proceder a essa alteragdo, devera notifica-la ao
Instituto de Seguros de Portugal, para efeitos do disposto no artigo anterior.

Artigo 33.°
Contribuicao obrigatéria
As empresas de seguros estabelecidas em Portugal, nos termos da presente seccéo,
devem filiar-se e contribuir, nas mesmas condi¢gdes das empresas autorizadas ao abrigo
deste diploma, para qualquer regime destinado a assegurar o pagamento de
indemnizagdes a segurados e terceiros lesados, nomeadamente quanto aos riscos
referidos na alinea a) do n.° 1) e no n.° 10) do artigo 123.°, excluindo a responsabilidade
do transportador, assegurando as contribuicdes legalmente previstas para o Fundo de
Acidentes de Trabalho (FAT) e para o Fundo de Garantia Automoével (FGA).
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SECCAO VI
Estabelecimento em Portugal de sucursais de empresas de seguros
com sede fora do territério da Uniao Europeia

Artigo 34.°

Autorizacao especifica e prévia
1 - O estabelecimento em Portugal de sucursais de empresas de seguros com sede fora
do territério da Unido Europeia depende de autorizagdo a conceder caso a caso por
despacho do Ministro das Finangas.
2 - O Ministro das Finangas pode delegar no conselho directivo do Instituto de Seguros de
Portugal, por portaria, a competéncia a que se refere o numero anterior.
3 - A autorizagao referida no n.° 1, concedida para todo o territério portugués, € sempre
precedida de parecer do Instituto de Seguros de Portugal, sendo-lhe aplicavel o n.° 2 do
artigo 12.°
4 - As empresas de seguros que no pais da sua sede social pratiquem cumulativamente a
actividade de seguros dos ramos «Nao vida» e «Vida» apenas podem ser autorizadas a
estabelecer em Portugal sucursais para a exploragdo de seguros dos ramos «Nao vida».
5 - As sucursais apenas podem ser autorizadas a explorar os ramos e modalidades para
0S quais a empresa se encontra autorizada no pais onde tem a sua sede social.
6 - A autorizagao para a abertura de sucursais das empresas de seguros referidas no n.°
1 s6 pode ser concedida em relagdo a empresas de seguros que se encontrem
constituidas ha mais de cinco anos.

Artigo 35.°
Instrugao do requerimento
1 - As empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia que
pretendam autorizag&do para a abertura em Portugal de uma sucursal devem apresentar
ao Instituto de Seguros de Portugal, e dirigido ao Ministro das Finangas, um requerimento
instruido com os seguintes elementos:

a) Exposicao fundamentada das razdes justificativas do estabelecimento da empresa
de seguros em Portugal;

b) Memdria explicativa da actividade da requerente no ambito internacional e,
nomeadamente, nas relagdes com o mercado segurador portugués;

c) Estatutos;

d) Lista dos seus administradores, devidamente identificados;

e) Balangos e contas de exploragdo e de ganhos e perdas relativamente aos trés
ultimos exercicios;

f) Certificado, emitido ha menos de 90 dias pela autoridade competente do pais da
sede, atestando que se encontra legalmente constituida e funciona de acordo com
as disposic¢des legais em vigor, bem como atestando os ramos e modalidades que
se encontra autorizada a explorar.

2 - O requerimento de autorizagao sera ainda instruido com um programa de actividades,
que incluira, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Natureza dos riscos a cobrir ou dos compromissos a assumir, com a indicagao do
ramo ou ramos, modalidades, seguros ou operagdes a explorar;

b) No caso de se pretender explorar o ramo «Vida», e para supervisionar a
observancia das disposicoes aplicaveis em matéria de principios actuariais, as
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bases técnicas e os elementos a utilizar no calculo das tarifas, das prestacdes, das
contribuicbes e das provisdes técnicas, tendo em atengdo as normas
regulamentares sobre a matéria, ainda que esta comunicagdo n&o constitua
condi¢cao de autorizagao para o exercicio da actividade seguradora;

c) Principios orientadores do resseguro que se propde seguir;

d) Elementos que constituem o fundo minimo de garantia;

e) Especificagdo dos meios técnicos, financeiros e, ainda, dos meios directos e
indirectos de pessoal e material a utilizar, nomeadamente no que concerne a
qualificacdo das equipas médicas e a qualidade de equipamentos de que dispdem,
quando seja 0 caso;

f) Estrutura médico-hospitalar a utilizar;

g) Previsdo das despesas de instalacdo dos servicos administrativos e da rede
comercial, bem como dos meios financeiros necessarios;

h) Para cada um dos trés primeiros exercicios sociais:

a) Balango e conta de ganhos e perdas previsionais, com informacao separada,
pelo menos, para as seguintes rubricas:

i) Capital social subscrito e realizado, despesas de constituicdo e instalagao,
investimentos e provisdes técnicas de seguro directo, resseguro aceite e resseguro
cedido;

i) Prémios, proveitos dos investimentos, custos com sinistros e variacbes das
provisdes técnicas, tanto para o seguro directo como para o resseguro aceite e
cedido;

iii) Custos de aquisig¢ao, explicitando as comissdes, e custos administrativos;

b) Previsdo do numero de trabalhadores ao seu servigo em Portugal e respectiva
massa salarial,

c) Previsdo da demonstragao de fluxos de caixa;

d) Previsdo dos meios financeiros necessarios a representacdo das provisdes
técnicas;

e) Previsdo da margem de solvéncia e dos meios financeiros necessarios a sua
cobertura, em conformidade com as disposi¢des legais em vigor;

f) Previsdo de outros meios financeiros destinados a garantir os compromissos
assumidos em Portugal,

i) Declaragdo de compromisso de que, no momento da abertura, a sucursal satisfara
0s seguintes requisitos:

a) Existéncia de um escritério em Portugal;

b) Nomeagao de um mandatario geral, em conformidade com o disposto no artigo
37.5;

c) Disponibilidade em Portugal de activos de valor pelo menos igual ao minimo do
fundo de garantia legalmente estabelecido para as sucursais de empresas de
seguros estrangeiras;

d) Depésito, a titulo de caucionamento, de uma importancia correspondente a
metade do valor minimo do fundo de garantia legalmente estabelecido para as
sucursais de empresas de seguros estrangeiras;
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j) No caso de se pretender cobrir riscos do ramo «Responsabilidade civil de veiculos
terrestres a motor com excepgao da responsabilidade do transportador», nome e
enderego do representante designado em cada um dos demais Estados membros
para o tratamento e a regularizagdo no pais de residéncia da vitima dos sinistros
ocorridos num Estado distinto do da residéncia desta.

3 - O disposto nas alineas h) e i) do n.° 2 n&o prejudica a possibilidade de a empresa de
seguros, logo no momento do pedido de autorizagédo para a abertura da sucursal, poder
solicitar a concesséo dos beneficios previstos no artigo 108.°

4 - A instrucdo do pedido de autorizagdo é aplicavel, com as necessarias adaptacdes, o
disposto nos n.°®* 4 e 6 a 9 do artigo 14.°

Artigo 36.°

Apreciacao do processo de autorizagao
1 - Caso o requerimento ndo se encontre em conformidade com o disposto no artigo
anterior, o Instituto de Seguros de Portugal deve informar o representante da requerente
das irregularidades detectadas, o qual dispde de um prazo de 30 dias para as suprir, sob
pena de caducidade e arquivamento do pedido findo esse prazo.
2 - O Instituto de Seguros de Portugal pode solicitar quaisquer esclarecimentos ou
elementos adicionais que considere uteis ou necessarios para a analise do processo.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal deve apresentar o seu parecer final sobre a
conformidade do requerimento com o disposto no presente diploma, pronunciando-se,
nomeadamente, sobre a adequacgao dos elementos de informacgao nele constantes com a
actividade que a empresa se propde realizar, no prazo maximo de 90 dias a contar da
data em que, nos termos dos numeros anteriores, o requerimento se encontre correcta e
completamente instruido.
4 - Nos casos previstos no n.° 2 do artigo 12.°, o processo, acompanhado do parecer
referido no niumero anterior, € enviado pelo Instituto de Seguros de Portugal ao respectivo
Governo Regional, que lho devolvera, juntamente com o seu parecer, no prazo maximo
de 30 dias, findo o qual se considera favoravel o parecer.

Artigo 37.°
Mandatario geral
1 - Quando o mandatario geral for uma pessoa singular, a empresa de seguros designara
também o respectivo substituto, devendo ambos preencher os seguintes requisitos:

a) Terem residéncia habitual em Portugal;
b) Satisfazerem o disposto nos artigos 51.° e 54.°

2 - Quando o mandatario geral for uma pessoa colectiva, esta deve:

a) Ser constituida nos termos da lei portuguesa,;

b) Ter por objecto social exclusivo a representagcao de seguradoras estrangeiras;

c) Ter sede principal e efectiva da administragdo em Portugal;

d) Designar uma pessoa singular para a representar e o respectivo substituto,
devendo ambos preencher os requisitos estabelecidos no n.° 1.

3 - O mandatario geral e, quando este for uma pessoa singular, o respectivo substituto
devem dispor dos poderes necessarios para, em representacdo e por conta da empresa
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de seguros, celebrarem contratos de seguro, resseguro e contratos de trabalho,
assumindo os compromissos deles decorrentes, bem como para a representarem judicial
e extrajudicialmente.

4 - A empresa de seguros nao pode revogar o mandato sem designar simultaneamente
novo mandatario.

5 - Em caso de faléncia do mandatario geral ou de morte da pessoa que o representa ou
do mandatario geral pessoa singular ou dos respectivos substitutos, a regularizagdo da
situac&o deve ocorrer no prazo maximo de 15 dias.

Artigo 38.°
Caducidade da autorizagdao e cumprimento do programa de actividades
As sucursais a que se refere a presente seccdo aplica-se, com as necessarias
adaptacgdes, o disposto nos artigos 17.° e 18.°

Artigo 38.°-A

Regime especial aplicavel as empresas de seguros com sede na Suiga
1 - O estabelecimento em Portugal de sucursais de empresas de seguros com sede na
Suiga, para a exploragao de seguros dos ramos «Nao vida» depende de autorizagado a
conceder pelo Instituto de Seguros de Portugal.
2 - As empresas de seguros referidas no numero anterior que pretendam autorizacao
para a abertura em Portugal de uma sucursal devem apresentar ao Instituto de Seguros
de Portugal um requerimento instruido com os elementos referidos nas alineas c) a e) do
n.° 1, alineas a), c), e) a g), e dos pontos ii) e iii) da subalinea a) e das subalineas b) a d)
da alinea h), das subalineas a) e b) da alinea i) e da alinea j) do n.° 2 e do n.° 4 do artigo
35.°
3 - As empresas de seguros devem, ainda, apresentar um certificado emitido pela
autoridade competente do pais da sede atestando que:

a) Se encontra legalmente constituida, tendo por objecto social exclusivo o
exercicio da actividade de seguro directo e de resseguro, e actividades conexas ou
complementares;

b) Os ramos que se encontra autorizada a explorar e os riscos que efectivamente
cobre;

c) Dispbe, em relagdo aos ramos que pretende explorar em Portugal, do fundo de
garantia minimo e da margem de solvéncia adequada;

d) Dispde dos meios financeiros para fazer face as despesas de instalagcdo de
servigos administrativos e da rede de produgao.

4 - O programa de actividades apresentado nos termos do n.° 2 é remetido pelo Instituto
de Seguros de Portugal, acompanhado das observagdes que resultem da sua analise, a
autoridade competente do pais da sede, que se pronuncia no prazo maximo de 3 meses,
findo o qual se considera favoravel o respectivo parecer.

5 - As sucursais previstas no presente artigo ndo se aplicam os requisitos relativos a
margem de solvéncia e fundo de garantia estabelecidas no presente diploma, aplicando-
se o regime estabelecido no pais da sede para as respectivas garantias financeiras.

6 - A revogacado da autorizagdo das sucursais previstas no presente artigo € da
competéncia do Instituto de Seguros de Portugal, ouvida a autoridade competente do
pais da sede.
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7 - No que nao estiver regulado especialmente € aplicavel o regime geral, com excluséo
do disposto no n.° 6 do artigo 34.°

Artigo 39.°
Revogacao da autorizagao
1 - A autorizacao pode ser revogada, no todo ou em parte, pelo Ministro das Finangas ou,
existindo delegacéo, pelo Instituto de Seguros de Portugal, sem prejuizo do disposto no
presente diploma em matéria de sancdes aplicaveis a infracgdes ou as consequéncias da
insuficiéncia de garantias financeiras minimas, nas seguintes circunstancias:

a) Nos termos das alineas a), b) e ¢) do n.° 1 do artigo 19.°;

b) No caso de inobservancia do disposto no artigo 37.°;

c) N&o ser requerida ou ndo ser concedida a autorizagao prevista no n.° 3 do artigo
18.° ou ser retirada a aprovagao do programa de actividades nos termos do
mesmo preceito;

d) Ocorrerem irregularidades graves na gestdo, organizacdo contabilistica ou
fiscalizacdo interna da sucursal, por modo a pbr em risco os interesses dos
segurados ou as condi¢gbes normais de funcionamento do mercado segurador;

e) Ser revogada pelas autoridades do pais da sede da empresa a autorizagao de que
depende o exercicio da actividade;

f) A sucursal violar as leis ou os regulamentos que disciplinam a sua actividade, de
modo a pdr em risco os interesses dos segurados ou as condi¢des normais de
funcionamento do mercado segurador.

2 - A revogagao da autorizacdo das sucursais a que se refere a presente secgdo aplica-
se, com as devidas adaptagdes, o previsto para a revogacao da autorizagdo das
empresas de seguros com sede em Portugal.

SECCAO VII
Capital e reservas

Artigo 40.°
Capitais minimos
1 - O capital social minimo, inteiramente realizado, para constituicido de sociedades
anonimas de seguros € de:

a) € 2500000, no caso de explorar apenas um dos seguintes ramos: «Doengay,
«Proteccgao juridica» ou «Assisténcia»;

b) € 7500000, no caso de explorar mais de um dos ramos referidos na alinea anterior
ou qualquer outro ou outros ramos de seguros «N&o viday;

c) € 7500000, no caso de explorar o ramo «Viday;

d) € 15000000, no caso de explorar cumulativamente o ramo «Vida» com um ramo
ou ramos «Nao viday.

2 - O capital social minimo, inteiramente realizado, para constituicdo de sociedades de
assisténcia é de € 2500000.

3 - O capital minimo, inteiramente realizado, para constituicdo de mutuas de seguros € de
€ 3750000.
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Artigo 41.°
Accgoes
S&o obrigatoriamente nominativas ou ao portador registadas as acgdes representativas
do capital social das sociedades andnimas de seguros.

Artigo 42.°
Reserva legal
Um montante ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas
sociedades anonimas e mutuas de seguros deve ser destinado a formagéo da reserva
legal, até a concorréncia do capital social.

SECGAO VIl
Controlo dos detentores de participagoes qualificadas em empresas de seguros

Artigo 43.°

Comunicagao prévia
1 - Qualquer pessoa, singular ou colectiva, ou entidade legalmente equiparada que,
directa ou indirectamente, pretenda deter participacdo qualificada em empresa de
seguros, ou que pretenda aumentar participacdo qualificada por si ja detida, de tal modo
que a percentagem de direitos de voto ou de capital atinja ou ultrapasse qualquer dos
limiares de 20%, 33% ou 50% ou de tal modo que a empresa se transforme em sua filial,
deve comunicar previamente ao Instituto de Seguros de Portugal o seu projecto e o
montante da participagcdo que se propde adquirir.
2 - A comunicagao deve ser feita sempre que da iniciativa ou do conjunto de iniciativas
projectadas pela pessoa em causa possa resultar qualquer das situagdes previstas no
numero anterior, ainda que o resultado n&o se encontre previamente garantido.
3 - O Ministro das Financas estabelecera, por portaria, sob proposta do Instituto de
Seguros de Portugal, os elementos e informagées que devem acompanhar a
comunicacao referida non.° 1.

Artigo 44.°
Apreciacao
1 - O Instituto de Seguros de Portugal podera:

a) Opor-se ao projecto, se nao considerar demonstrado que a pessoa em causa
reune condi¢gdes que garantam uma gestao sa e prudente da empresa de seguros;
b) Nao se opor ao projecto, se considerar demonstrado que a pessoa em causa
reune condi¢gdes que garantam uma gestao sa e prudente da empresa de seguros.

2 - Quando ndo deduza oposi¢do, o Instituto de Seguros de Portugal podera fixar um
prazo razoavel para a realizagao do projecto comunicado.

3 - O Instituto de Seguros de Portugal podera solicitar ao requerente elementos e
informagdes complementares, bem como realizar as averiguagdes que considere
necessarias.

4 - A decisao, de oposicdo ou de nao oposicao, deve ser notificada ao requerente no
prazo de trés meses contados da data em que seja efectuada a comunicagéo ou, caso se
verifique a situacdo prevista no numero anterior, no prazo de trés meses contados da
recepcao dos elementos e informagdes complementares solicitados.
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5 - Se o adquirente da participagédo referida no presente artigo for uma empresa de
seguros, uma empresa de resseguros, uma instituicdo de crédito ou uma empresa de
investimento autorizada noutro Estado membro, ou a empresa-mae dessa entidade, ou
uma pessoa singular ou colectiva que controle essa entidade, e se, por forca desta
aquisicao, a empresa na qual o adquirente tenciona deter uma participacdo passar a ser
uma filial do adquirente ou a ser controlada por este, a avaliagdo da sua aquisicao fica
sujeita a consulta prévia da autoridade competente.

6 - Se o adquirente da participacao referida no presente artigo for uma instituicdo de
crédito ou uma empresa de investimento autorizada em Portugal, ou a empresa-mae
dessa entidade, ou uma pessoa singular ou colectiva que controle essa entidade, e se,
por forca desta aquisicdo, a empresa na qual o adquirente tenciona deter uma
participacdo passar a ser uma filial do adquirente ou a ser controlada por este, a
avaliacdo da sua aquisicdo fica sujeita a consulta prévia do Banco de Portugal, que
dispde para o efeito de um prazo de um més.

Artigo 45.°

Comunicagao subsequente
Sem prejuizo da comunicagao prevista no n.° 1 do artigo 43.°, os factos de que resulte,
directa ou indirectamente, a detengao de uma participacdo qualificada numa empresa de
seguros ou o seu aumento nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 43.° devem ser
notificados pelo interessado, no prazo de 15 dias a contar da data em que os mesmos
factos se verificarem, ao Instituto de Seguros de Portugal e a empresa de seguros em
causa.

Artigo 46.°
Inibicao do exercicio de direitos de voto
1 - Sem prejuizo de outras sang¢des aplicaveis, a aquisigao ou o aumento de participagéo
qualificada determina a inibicdo do exercicio dos direitos de voto que, nos termos do n.°
2) do artigo 3.°, se devam considerar como integrando a participagado qualificada, na
quantidade necessaria para que nao seja atingido ou ultrapassado o mais baixo dos
limiares estabelecidos no n.° 1 do artigo 43.° que haja sido atingido ou ultrapassado por
forga da aquisicao ou aumento, desde que se verifique alguma das seguintes situacoes:

a) Nao ter o interessado cumprido a obrigagdo de comunicagao prevista no n.° 1 do
artigo 43.°;

b) Ter o interessado adquirido ou aumentado participacdo qualificada depois de ter
procedido a comunicacéo referida no n.° 1 do artigo 43.°, mas antes de o Instituto
de Seguros de Portugal se ter pronunciado nos termos do n.° 1 do artigo 44.°;

c) Ter-se o Instituto de Seguros de Portugal oposto ao projecto de aquisi¢do ou de
aumento de participacdo comunicado.

2 - Quando tenha conhecimento de algum dos factos referidos no numero anterior, o
Instituto de Seguros de Portugal dara conhecimento deles e da consequente inibicdo ao
orgao de administragado da empresa de seguros.

3 - O 6rgédo de administracdo da empresa de seguros que haja recebido a comunicagao
referida no numero anterior deve transmiti-la a todas as assembleias gerais de
accionistas que reunam enquanto se mantiver a inibigcao.

4 - Se forem exercidos direitos de voto que se encontrem inibidos, serao registados em
acta, no sentido em que os mesmos sejam exercidos.
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5 - A deliberagdo em que sejam exercidos direitos de voto que se encontrem inibidos, nos
termos do n.° 1, é anulavel, salvo se se demonstrar que a deliberagao teria sido tomada e
teria sido idéntica ainda que os direitos ndo tivessem sido exercidos.

6 - A anulabilidade pode ser arguida nos termos gerais ou ainda pelo Instituto de Seguros
de Portugal.

Artigo 47.°
Cessacgao da inibicao
Em caso de ndo cumprimento da obrigacdo de comunicagao prevista no n.° 1 do artigo
43.°, cessa a inibicao se o interessado proceder posteriormente a comunicagao em falta e
o Instituto de Seguros de Portugal ndo deduzir oposigao.

Artigo 48.°
Diminuigao da participagao

1 - Qualquer pessoa, singular ou colectiva, ou entidade legalmente equiparada, que
pretenda deixar de deter, directa ou indirectamente, uma participacdo qualificada numa
empresa de seguros ou que pretenda diminuir essa participacdo de tal modo que a
percentagem de direitos de voto ou de partes de capital por ela detida des¢ga de um nivel
inferior aos limiares de 20%, 33% ou 50% ou que a empresa deixe de ser sua filial, deve
informar previamente desses factos o Instituto de Seguros de Portugal e comunicar-lhe o
novo montante da sua participacao.

2 - E aplicavel, com as devidas adaptacées, o disposto no artigo 43.°

Artigo 49.°
Comunicagao pelas empresas de seguros

1 - As empresas de seguros comunicarao ao Instituto de Seguros de Portugal, logo que
delas tenham conhecimento, as alteragdes a que se referem os artigos 43.° e 48.°

2 - Uma vez por ano, até ao final do més em que se realizar a reunido ordinaria da
assembleia geral, as empresas de seguros comunicardo igualmente ao Instituto de
Seguros de Portugal a identidade dos detentores de participagbes qualificadas e o
montante das respectivas participagdes.

Artigo 50.°
Gestao sa e prudente
Considera-se que ndo existem condi¢cdes para garantir uma gestado sa e prudente, para
efeitos do n.° 1 do artigo 44.°, quando, nomeadamente, se verifique alguma das seguintes
circunstancias:

a) Se o modo como a pessoa em causa gere habitualmente os seus negocios ou a
natureza da sua actividade profissional revelarem propensdo acentuada para
assumir riscos excessivos;

b) Se houver fundadas duvidas sobre a licitude da proveniéncia dos fundos utilizados
na aquisigao da participacdo ou sobre a verdadeira identidade do titular desses
fundos;

c) Se, ao tempo da aquisigao, for inadequada a situagdo econdmico-financeira da
pessoa em causa em funcdo do montante da participacao que se propde deter;

d) Se a estrutura e as caracteristicas do grupo empresarial em que a empresa de
seguros passaria a estar integrada inviabilizarem uma supervisao adequada;
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e) Se a pessoa em causa recusar condigdes necessarias ao saneamento da empresa
de seguros que tenham sido previamente estabelecidas pelo Instituto de Seguros
de Portugal;

f) Tratando-se de pessoa singular, se nao se verificarem os requisitos previstos no
artigo 51.°

SECGAO IX
Administragao e fiscalizagao

Artigo 51.°
Composicao dos 6rgaos sociais

1 - Os membros dos érgéos de administragao e fiscalizagdo das sociedades anonimas e
das mutuas de seguros, incluindo os que integrem o conselho geral e de supervisdo e os
administradores nao executivos, devem preencher os seguintes requisitos:

a) Qualificagdo adequada, nomeadamente através de experiéncia profissional ou
de habilitacdo académica;

b) Idoneidade.
2 - Entre outras circunstancias atendiveis, considera-se indiciador de falta de idoneidade:

a) A condenacao, em Portugal ou no estrangeiro, por crime de furto, abuso de
confianga, roubo, burla, extorsao, infidelidade, abuso de cartdo de garantia ou de
crédito, emissdo de cheques sem provisao, usura, insolvéncia dolosa, insolvéncia
negligente, frustracdo de créditos, favorecimento de credores, apropriagado
ilegitima de bens do sector publico ou cooperativo, administracdo danosa em
unidade econdmica do sector publico ou cooperativo, falsificagcdo, falsidade,
suborno, corrupgédo, branqueamento de capitais, recep¢do ndo autorizada de
depdsitos ou outros fundos reembolsaveis, pratica ilicita de actos ou operacdes de
seguros, de resseguros ou de gestao de fundos de pensdes, abuso de informacéo,
manipulagdo do mercado de valores mobiliarios ou pelos crimes previstos no
Caodigo das Sociedades Comerciais;

b) A declaracédo de insolvéncia do membro do 6rgédo social ou a declaragéo de
insolvéncia de empresa por ele dominada ou de que tenha sido administrador,
director, ou gerente, num e noutro caso, por sentenga nacional ou estrangeira;

c) A condenacdo, em Portugal ou no estrangeiro, pela pratica de infracgbes as
regras legais ou regulamentares que regem a actividade das instituicbes de
crédito, sociedades financeiras ou instituicdes financeiras, das entidades gestoras
de fundos de pensdes e do mercado de valores mobiliarios, bem como a
actividade seguradora ou resseguradora e a actividade de mediagdo de seguros
ou de resseguros.

3 - Para efeitos do presente artigo, considera-se verificada a idoneidade dos membros
dos 6rgaos de administracao e fiscalizagdo que se encontrem registados junto do Banco
de Portugal ou da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, quando esse registo
esteja sujeito a condi¢gbes de idoneidade, a menos que factos supervenientes a data do
referido registo conduzam o Instituto de Seguros de Portugal a pronunciar-se em sentido
contrario.
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4 - Presume-se existir qualificagdo adequada através de experiéncia profissional quando
a pessoa em causa tenha previamente exercido, com competéncia, funcbes de
responsabilidade no dominio financeiro e técnico, devendo a duracdo dessa experiéncia,
bem como a natureza e grau de responsabilidade das fungdes antes exercidas, estar em
consonancia com as caracteristicas e dimenséo da empresa de seguros.

5 - O Instituto de Seguros de Portugal, para efeitos da verificacdo dos requisitos previstos
no presente artigo, consulta as autoridades de supervisdo competentes nos casos
previstos nos n.°° 4 e 5 do artigo 15.° e o Banco de Portugal ou a Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios sempre que a pessoa em causa esteja registada junto dessas
autoridades.

6 - (revogado)

7 — (revogado)

8 - No caso de serem eleitos ou designados para os orgaos de administragdo ou de
fiscalizagdo pessoas colectivas, as pessoas por estas designadas para o exercicio da
funcdo devem cumprir o disposto no presente artigo.

Artigo 51.°-A
Acumulacao de cargos

1 - O Instituto de Seguros de Portugal pode opor-se a que os membros dos 6rgaos de
administragao das sociedades andénimas e das mutuas de seguros exercam fungdes de
administragdo noutras sociedades, caso entenda que a acumulagao € susceptivel de
prejudicar o exercicio das fungdes que o interessado ja desempenhe, nomeadamente por
existirem riscos graves de conflito de interesses, ou, tratando-se de pessoas que exer¢am
fungdes executivas, por ndao se verificar disponibilidade suficiente para o exercicio do
cargo.

2 - O disposto no numero anterior nao se aplica ao exercicio cumulativo de fungdes de
administragdo em sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo.

SECGAO X
Disposigoes diversas

Artigo 52.°
Alteracao dos estatutos de empresas de seguros

1 - As seguintes alteragbes aos estatutos das empresas de seguros carecem de
autorizacao prévia do Instituto de Seguros de Portugal, aplicando-se, com as necessarias
adaptagdes, o estabelecido no artigo 15.°:

a) Firma ou denominacao;

b) Objecto;

c¢) Capital social, quando se trate de reducgao;

d) Criagdo de categorias de acgbes ou alteragcado das categorias existentes;
e) Estrutura da administragao ou de fiscalizagao;

f) Limitacdo dos poderes dos 6rgaos de administragdo ou de fiscalizagao;

g) Dissolugéo.
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2 - As restantes alteracdes estatutarias ndo carecem de autorizagao prévia, devendo,
porém, ser comunicadas ao Instituto de Seguros de Portugal no prazo de cinco dias, apés
a respectiva aprovagao.

Artigo 53.°
Alteragoes aos estatutos ou nos 6rgaos de administragao de empresas de seguros
estrangeiras
As modificacbes que se verifiquem nos estatutos ou no 6rgao de administragdo de uma
empresa de seguros estrangeira que, nos termos da secgao VI do capitulo | do titulo 1l do
presente diploma, tenha obtido autorizagdo para a instalacdo em Portugal de uma
sucursal devem, no prazo maximo de 60 dias a partir do momento em que tiverem
ocorrido, ser comunicadas ao Instituto de Seguros de Portugal, aplicando-se o disposto
no n.° 6 do artigo 14.°

Artigo 54.°

Comunicacao da composigao dos 6rgaos sociais
1 - O registo dos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagéo, incluindo os que
integrem o conselho geral e de superviséo e os administradores nao executivos, deve ser
solicitado ao Instituto de Seguros de Portugal, no prazo de 15 dias apds a designacéo,
mediante requerimento da sociedade ou dos interessados, juntamente com as provas de
que se encontram preenchidos os requisitos definidos no artigo 51.° e, caso aplicavel, no
artigo 51.°-A.
2 - Poderdo a sociedade ou os interessados solicitar o registo provisério antes da
designacgao, devendo a conversao do registo em definitivo ser requerida no prazo de 30
dias a contar da designacéo, sob pena de caducidade.
3 - Em caso de reconducéo, sera esta averbada no registo, a requerimento da sociedade
ou dos interessados.
4 - A recusa do registo com fundamento em falta de algum dos requisitos definidos no
artigo 51.° e, caso aplicavel, no artigo 51.°-A, é comunicada aos interessados e a
sociedade, a qual adopta as medidas adequadas para que aqueles cessem
imediatamente funcgdes.
5 - A recusa de registo atingira apenas as pessoas a quem nao tenham sido
reconhecidas as qualidades necessarias, a menos que tal circunstancia respeite a
maioria dos membros do 6rgdo em causa, ou que, por outro modo, deixem de estar
preenchidas as exigéncias legais ou estatutarias para o normal funcionamento do 6rgéo,
caso em que o Instituto de Seguros de Portugal fixara prazo para que seja regularizada a
situacgéao.
6 - Ndo sendo regularizada a situacdo no prazo fixado, podera ser revogada a
autorizag&o, nos termos do artigo 19.°, n.° 1, alinea f).
7 - O Instituto de Seguros de Portugal deve, no prazo de 15 dias, apds a recepgao das
respostas as consultas que deve realizar, analisar os documentos recebidos em
cumprimento do disposto nos numeros anteriores.
8 - Sem prejuizo do que resulte de outras disposi¢des legais aplicaveis, a falta de registo
nao determina, por si so, invalidade dos actos praticados pela pessoa em causa no
exercicio das suas fungoes.
9 - O disposto no presente artigo aplica-se, com as necessarias adaptagbes, aos
mandatarios gerais, tendo em atenc¢ao os requisitos definidos no artigo 37.° e, bem assim,
o previsto no n.° 1 do artigo 39.°
10 - A falta superveniente de preenchimento de um dos requisitos definidos nos artigos
51.° e 51.°A constitui fundamento de cancelamento do registo.
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Artigo 55.°
Registo de acordos parassociais

1 - Os acordos parassociais entre accionistas de empresas de seguros sujeitas a
supervisao do Instituto de Seguros de Portugal, relativos ao exercicio do direito de voto,
devem ser registados no Instituto de Seguros de Portugal, sob pena de ineficacia.

2 - O registo referido no numero anterior pode ser requerido por qualquer das partes do
acordo até 15 dias antes da assembleia em que se pretenda exercer os direitos de voto
que sao objecto do acordo.

Artigo 56.°
Mudanca de sede ou de escritério
As alteragbes, incluindo o encerramento, dos locais dos escritérios das sucursais
autorizadas nos termos da secg¢ao VI do presente capitulo devem ser previamente
comunicadas ao Instituto de Seguros de Portugal, salvo se a mudanca se realizar dentro
do mesmo concelho ou para concelho limitrofe, caso em que podera ser comunicada no
prazo de cinco dias apos a ocorréncia.

Artigo 57.°
Abertura de representacoées em Portugal
A abertura em Portugal de sucursais, delegag¢des, agéncias ou escritorios pelas
empresas de seguros autorizadas nos termos das secgdes Il, lll e VI do presente capitulo
depende da existéncia de garantias financeiras suficientes, nos termos legais e
regulamentares em vigor.

Artigo 58.°
Uso ilegal de denominagao
1 - E vedado a qualquer entidade ndo autorizada para o exercicio da actividade
seguradora, quer a inclusdo na respectiva denominagao, quer o simples uso no exercicio
da sua actividade, do titulo ou das palavras «empresa de seguros», «seguradoray,
«segurador», «companhia de seguros», «sociedade de seguros» ou outros que sugiram a
ideia do exercicio da actividade seguradora.
2 - O uso das referidas expressdes, ou equivalentes, por qualquer das entidades
autorizadas nao deve induzir em erro quanto ao ambito da actividade que podem exercer.

SECCAO XI
Condicoes de acesso de empresas de resseguros

Artigo 58.°-A
Estabelecimento de empresas de resseguros
1 - Ao estabelecimento em territorio portugués de empresas de resseguros com sede em
Portugal é aplicavel, com as devidas adaptagdes e com as especificidade dos n.* 2a 5, o
regime previsto nos artigos 11.° e 12.°, nos n.° 1 e alineas a) a €) do n.° 2 do artigo 13.°,
nos n.°* 1, 2, e 5a 9 do artigo 14.°, nos artigos 15.° a 23.° e nos artigos 41.° e 42.°
2 - O capital minimo a que se refere a alinea b) do n.° 1 do artigo 13.° corresponde, no
que se refere a autorizagdo para a constituicdo de uma empresa de resseguros a:

a) € 7 500 000, no caso de sociedades andnimas que pretendem exercer
actividades de resseguro do ramo «Nao vida» ou actividades de resseguro do
ramo «Vida»
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b) € 15 000 000, no caso de sociedades andnimas que pretendem exercer todos
os tipos de actividades de resseguro;

c) € 3 750 000, no caso de mutuas de resseguros, independentemente do tipo de
actividade de resseguro que pretendem exercer.

3 - O requerimento de autorizagao € instruido com um programa de actividades que
inclui, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Indicacado do ramo ou ramos dos riscos que a empresa se propde cobirir;

b) Tipos de acordos em matéria de resseguros que a empresa tenciona concluir
com empresas cedentes;

¢) Os principios orientadores da retrocessao que se propde seguir;
d) Elementos que constituem o fundo minimo de garantia;

e) Estrutura organica da empresa, com especificacdo dos meios técnicos e
financeiros;

f) Previsdo das despesas de instalagdo dos servigcos administrativos e da rede
comercial, bem como dos meios financeiros necessarios.

4 - O programa de actividades referido no numero anterior inclui ainda para cada um dos
trés primeiros exercicios sociais:

a) Balango e conta de ganhos e perdas previsionais, com informagédo separada,
pelo menos, para as seguintes rubricas:

i) Capital social subscrito e realizado, despesas de constituicdo e instalacao,
investimentos e provisdes técnicas de resseguro aceite e resseguro cedido;

ii) Prémios, proveitos dos investimentos, custos com sinistros e variagbes das
provisdes técnicas para o resseguro aceite e cedido;

iii) Custos de aquisigéo, explicitando as comissdes, e custos administrativos;
b) Previsdo do numero de trabalhadores e respectiva massa salarial;
c¢) Previsao da demonstracao dos fluxos de caixa;

d) Previsdo dos meios financeiros necessarios a representacdo das provisdes
técnicas;

e) Previsdo da margem de solvéncia e dos meios financeiros necessarios a sua
cobertura, em conformidade com as disposi¢des legais em vigor

5 - As hipdteses e os pressupostos em que se baseia a elaboragdo das projecgdes
incluidas no programa previsto nos n.°° 3 e 4 s&do devida e especificamente
fundamentadas.

6 - Ao estabelecimento no territério de outros Estados membros de sucursais de
empresas de resseguros com sede em Portugal € aplicavel, com as devidas adaptagdes,
o regime previsto nas alineas a), c) e d) do artigo 24.°, bem como nos n.”* 3 a 5.

7 - Ao estabelecimento no territorio portugués de sucursais de empresas de resseguros
com sede fora do territério da Unido Europeia € aplicavel, com as devidas adaptacodes, o
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regime previsto nos n.* 1 a 3, 5 e 6 do artigo 34.°, non.° 1, naalineai)don®2enon.°4
do artigo 35.°, nos artigos 36.° a 39.°, bem como nos n.*® 3 a 5.

Artigo 58.°-B
Controlo dos detentores de participagoes qualificadas em empresas de resseguros
Ao controlo dos detentores de participacdes qualificadas em empresas de resseguros é
aplicavel, com as devidas adaptagdes, o regime previsto nos artigos 43.° a 50.°

Artigo 58.°-C
Administracao e fiscalizagao de empresas de resseguros
Aos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo de empresas de resseguros é
aplicavel, com as devidas adaptacdes, o regime previsto no artigo 51.° e 51.

Artigo 58.°-D
Comunicagoes subsequentes e registo
Sao aplicaveis as empresas de resseguros, com as devidas adaptacdes, as disposicdes
sobre comunicagdes subsequentes e registo previstas nos artigos 52.° a 57.°

Artigo 58.°-F
Uso ilegal de denominag¢ao no ambito da actividade resseguradora

1 - E vedado a qualquer entidade ndo autorizada para o exercicio exclusivo da actividade
resseguradora, quer a inclusdo na respectiva denominagdo, quer o simples uso no
exercicio da sua actividade, do titulo ou das palavras «empresa de resseguros,
«resseguradora», «ressegurador», «companhia de resseguros», «sociedade de
resseguros» ou outros que sugiram a ideia do exercicio da actividade resseguradora.

2 - E aplicavel o disposto no n.° 2 do artigo 58.°

CAPITULO Il
Da livre prestacao de servigos

SECGAO |
Livre prestacao de servigos no territorio de outros Estados membros por empresas
de seguros com sede em Portugal

Artigo 59.°

Notificacao
As empresas de seguros com sede em Portugal que pretendam exercer, pela primeira
vez, as suas actividades em livre prestacao de servicos no territério de outro ou outros
Estados membros devem notificar previamente o Instituto de Seguros de Portugal,
indicando a natureza dos riscos ou compromissos que se propdéem cobrir ou assumir.

Artigo 60.°
Comunicagao
1 - O Instituto de Seguros de Portugal comunica e envia, no prazo de um més a contar da
data da notificagdo referida no artigo anterior, as autoridades competentes do Estado
membro ou dos Estados membros em cujo territorio a empresa pretende exercer as suas
actividades em livre prestagao de servigos as seguintes informacdes e elementos:
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a) Uma declaragdo certificando que a empresa dispdée do minimo da margem de
solvéncia, calculada nos termos do presente diploma;

b) Os ramos que a empresa esta autorizada a explorar;

c) A natureza dos riscos ou compromissos que a empresa se propde cobrir ou
assumir no Estado membro da prestagao de servigos.

2 - A comunicacgao referida no numero anterior € notificada pelo Instituto de Seguros de
Portugal, em simultaneo, a empresa interessada.

3 - O Instituto de Seguros de Portugal ndo procede a comunicagao referida no n.° 1
sempre que tenha duvidas fundadas sobre a situagao financeira da empresa de seguros,
designadamente nos casos em que tenha sido solicitado um plano de reequilibrio da
situacao financeira em conformidade com o disposto no artigo 108.°-A e enquanto
entender que os direitos dos segurados e beneficiarios dos contratos de seguro se
encontram em risco.

Artigo 61.°
Recusa de comunicagao
No caso de o Instituto de Seguros de Portugal nao efectuar a comunicacgao referida no n.°
1 do artigo anterior, devera, no prazo ali referido, notificar a empresa interessada,
fundamentando a recusa de comunicacao.

Artigo 62.°
Recurso
Da recusa de comunicagao a que se refere o artigo anterior cabe, no prazo de 10 dias,
recurso para o Ministro das Finangas, cuja decisdo admite recurso contencioso, nos
termos gerais.

Artigo 63.°
Inicio de actividade
A empresa de seguros pode iniciar a sua actividade em livre prestacao de servigos a
partir da data em que for comprovadamente notificada, nos termos do n.° 2 do artigo 60.°

Artigo 64.°

Alteragcoes
As alteragdes do conteudo da notificacdo referida no artigo 59.° regulam-se pelas
disposicdes aplicaveis da presente seccao.

SECGAO II
Livre prestacao de servigos em Portugal por empresas de seguras com sede no
territério de outros Estados membros

Artigo 65.°
Contribuicao obrigatoéria
As empresas de seguros que operem em Portugal em livre prestacédo de servigos devem
vincular-se e contribuir nas mesmas condi¢bes das empresas autorizadas, ao abrigo
deste diploma, para qualquer regime destinado a assegurar o pagamento de
indemnizagcdes a segurados e terceiros lesados, nomeadamente quanto aos riscos
referidos nos n°. 1), alinea a), e 10), excluindo a responsabilidade do transportador, do
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artigo 123.°, assegurando as contribuigcdes legalmente previstas para o FAT e para o
FGA.

Artigo 66.°

Representante
1 - As empresas de seguros que pretendam cobrir, em livre prestagado de servigos, no
territorio portugués, riscos cuja cobertura seja obrigatoria, nos termos da lei, deveréo
comunicar ao Instituto de Seguros de Portugal o nome e a morada de um representante
residente habitualmente em Portugal que reuna todas as informag¢des necessarias
relacionadas com os processos de indemnizagdo e a quem devem ser conferidos
poderes suficientes para representar a empresa junto dos sinistrados que possam
reclamar uma indemnizacéo, incluindo o respectivo pagamento, e para a representar ou,
se necessario, para a fazer representar perante os tribunais e autoridades portuguesas
no que respeita aos mencionados pedidos de indemnizacgéo.
2 - O representante referido no numero anterior deve ainda dispor de poderes para
representar a empresa, perante o Instituto de Seguros de Portugal, no que se refere ao
controlo da existéncia e validade das apdlices de seguro.
3 - Ao representante referido nos numeros anteriores € vedado exercer qualquer
actividade de seguro directo por conta da empresa representada. (”)
4 - Se a empresa de seguros nao tiver designado o representante referido nos numeros
anteriores, as suas fungdes sdo assumidas pelo representante designado em Portugal
pela empresa de seguros para o tratamento e a regularizagao no pais de residéncia da
vitima dos sinistros ocorridos num Estado distinto do da residéncia desta.

Artigo 67.°

Declaragao
As empresas de seguros referidas no artigo anterior que pretendam cobrir o risco referido
na alinea a) do n.° 10) do artigo 123.° devem apresentar ao Instituto de Seguros de
Portugal uma declaracdo, devidamente redigida em lingua portuguesa, comprovativa de
que a empresa se tornou membro do Gabinete Portugués da Carta Verde e que
assegurara as contribuigdes para o FGA, bem como um compromisso de que fornecera
os elementos necessarios que permitam ao organismo competente conhecer, no prazo
de 10 dias, o nome da seguradora de um veiculo implicado num acidente.

SECCAO Il
Livre prestacao de servigos no territério de outros Estados membros por empresas
de resseguros com sede em Portugal

Artigo 67.°-A
Notificagao de livre prestacao de servigcos por empresas de resseguros
As empresas de resseguros com sede em Portugal que pretendam iniciar o exercicio das
suas actividades em livre prestacdo de servicos no territério de outro ou outros Estados
membros € aplicavel, com as devidas adaptacgdes, o regime previsto no artigo 59.°

(") Revogado pelo art. 94°, n.° 1, al. f) do Decreto-Lei n.° 291/2007, de 21 de Agosto.
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TITULO NI
Condigoes de exercicio da actividade seguradora e resseguradora

CAPITULO |
Garantias prudenciais das empresas de seguros

SEC(;AO |
Garantias financeiras

Artigo 68.°

Disposicao geral
1 - As empresas de seguros devem dispor, nos termos do presente diploma, das
seguintes garantias financeiras: provisbes técnicas, margem de solvéncia e fundo de
garantia.
2 - As empresas de seguros que explorem o ramo «Assisténcia» devem, sem prejuizo do
disposto no numero anterior, provar, de acordo com o que for estabelecido por norma do
Instituto de Seguros de Portugal, que dispéem dos meios técnicos adequados para a
efectivagcao das operacdes de assisténcia que se comprometam a garantir.
3 - Os prémios dos novos contratos do ramo «Vida» devem ser suficientes, segundo
critérios actuariais razoaveis, para permitir a empresa de seguros satisfazer o conjunto
dos seus compromissos e, nomeadamente, constituir as provisdes técnicas adequadas.
4 - Para efeitos do referido no numero anterior, podem ser tidos em conta todos os
aspectos da situacdo financeira da empresa, sem que a inclusdo de recursos alheios a
esses prémios e seus proveitos tenha caracter sistematico e permanente, susceptivel de
pOr em causa, a prazo, a solvéncia da empresa.
5 - Para efeitos da supervisdo das respectivas garantias financeiras, nao pode ser
recusado um contrato de resseguro celebrado por uma empresa de seguros sediada em
Portugal com uma empresa de seguros referida na alinea b) do n.° 1 do artigo 2.° ou com
uma empresa de resseguros referida na alinea c) do n.° 1 do artigo 2.°, por razdes
directamente relacionadas com a solidez financeira dessa empresa de seguros ou de
resseguros.

SECCAO I
Provisoes técnicas

SUBSECCAO |
Caracterizagao e descrigao

Artigo 69.°

Caracterizagao
1 - O montante das provisdes técnicas deve, em qualquer momento, ser suficiente para
permitir a empresa de seguros cumprir, na medida do razoavelmente previsivel, os
compromissos decorrentes dos contratos de seguro.
2 - As empresas de seguros com sede em Portugal devem, para o conjunto da sua
actividade, constituir e manter provisbes técnicas suficientes, incluindo provisdes
matematicas, calculadas:
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a) Em relacdo as responsabilidades decorrentes do exercicio da sua actividade no
territério da Unido Europeia, incluindo as resultantes dos contratos celebrados em
livre prestagao de servigos, se for caso disso, nos termos dos artigos seguintes;

b) Em relagdo as responsabilidades decorrentes do exercicio da actividade fora do
territério da Unido Europeia, no caso de, pelas disposi¢des legais em vigor em
territério portugués, nédo ser obrigatoria a constituicdo de provisdes técnicas de
valor superior, nos termos das normas legislativas e regulamentares dos
respectivos Estados.

3 - As sucursais de empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia
devem constituir e manter provisbes técnicas suficientes, incluindo provisdes
matematicas, calculadas nos termos dos artigos seguintes, em relacdo as
responsabilidades decorrentes do exercicio da sua actividade em Portugal.

Artigo 70.°
Tipos de provisoes técnicas
1 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, as provisdes técnicas, a serem
constituidas e mantidas pelas empresas de seguros, sao:

a) Provisao para prémios nao adquiridos;

b) Proviséo para riscos em curso;

c) Provisao para sinistros;

d) Provisdo para participagéo nos resultados;

e) Provisdo de seguros e operagdes do ramo «Viday;
f) Proviséo para envelhecimento;

g) Provisado para desvios de sinistralidade.

2 - Podem ser criadas outras provisdes técnicas por portaria do Ministro das Financas,
sob proposta do Instituto de Seguros de Portugal.

Artigo 71.°
Provisao para prémios nao adquiridos
A proviséo para prémios ndo adquiridos deve incluir a parte dos prémios brutos emitidos,
relativamente a cada um dos contratos de seguro em vigor, a imputar a um ou varios dos
exercicios seguintes.

Artigo 72.°
Provisao para riscos em curso
A provisao para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer face a
provaveis indemnizagbes e encargos a suportar apés o termo do exercicio e que
excedam o valor dos prémios n&do adquiridos e dos prémios exigiveis relativos aos
contratos em vigor.

Artigo 73.°
Provisao para sinistros
A provisao para sinistros corresponde ao custo total estimado que a empresa de seguros
suportara para regularizar todos os sinistros que tenham ocorrido até ao final do
exercicio, quer tenham sido comunicados quer ndo, apés deducdo dos montantes ja
pagos respeitantes a esses sinistros.
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Artigo 74.°
Provisao para participagao nos resultados
A provisdo para participagdo nos resultados inclui os montantes destinados aos
segurados ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participacdo nos
resultados, desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos, nomeadamente
mediante inclusao nas provisdes matematicas.

Artigo 75.°
Provisao de seguros e operagoes do ramo «Vida»
1 - A provisao de seguros e operagdes do ramo «Vida» deve representar o valor das
responsabilidades da empresa de seguros liquido das responsabilidades do tomador do
seguro, em relagao a todos os seguros e operacdes do ramo «Vida», compreendendo:

a) A provisao matematica;

b) A provisdo de seguros e operagdes do ramo «Vida» em que o risco de
investimento & suportado pelo tomador do seguro;

c) A provisdo para compromissos de taxa;

d) A provisao de estabilizagao de carteira.

2 - Sem prejuizo do disposto no artigo 81.°, a provisdo matematica corresponde ao valor
actuarial estimado dos compromissos da empresa de seguros, incluindo as participagdes
nos resultados ja distribuidas e apés dedugao do valor actuarial dos prémios futuros.

3 - O caélculo desta provisao é efectuado com base em métodos actuariais reconhecidos.
4 - A provisao de seguros e operagdes do ramo «Vida» em que o risco de investimento &
suportado pelo tomador do seguro sera determinada em fungédo dos activos afectos ou
dos indices ou activos que tenham sido fixados como referéncia, para determinar o valor
das importancias seguras.

5 - Sempre que nos seguros e operagoes referidos no numero anterior existam riscos que
nao sejam efectivamente assumidos pelo tomador do seguro, devera ser constituida para
esses riscos a respectiva provisdo matematica e, se for caso disso, a provisao para
compromissos de taxa.

6 - A provisdao matematica referida no numero anterior devera ser constituida,
nomeadamente, para cobrir os riscos de mortalidade, as despesas administrativas, as
prestacdes garantidas na data de vencimento ou os valores de resgate garantidos.

7 - A provisdo para compromissos de taxa deve ser constituida relativamente a todos os
seguros e operagdes do ramo «Vida» em que exista uma garantia de taxa de juro,
sempre que se verifique uma das situagdes previstas nos n°s. 7 e 8 do artigo 82.°

8 - A provisdo de estabilizacdo de carteira deve ser constituida relativamente aos
contratos de seguro de grupo, anuais renovaveis, garantindo como cobertura principal o
risco de morte, com vista a fazer face ao agravamento do risco inerente a progressao da
meédia etaria do grupo seguro, sempre que aqueles sejam tarifados com base numa taxa
Unica, a qual, por compromisso contratual, se deva manter por um certo prazo.

9 - A provisao referida no numero anterior € igualmente constituida relativamente aos
riscos complementares em idénticas circunstancias.

Artigo 75.°-A
Outras provisoes a constituir para os seguros e operagées do ramo «Vida»
No que diz respeito aos seguros e operagdes do ramo «Vida», as empresas de seguros
devem ainda constituir:
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a) A provisao para prémios nao adquiridos e a provisdo para riscos em curso, no
caso dos seguros e operacgdes cujo periodo de cobertura seja igual ou inferior a
um ano;

b) A provisdo para sinistros, incluindo a provisdo para sinistros ocorridos mas nao
declarados;

c) A provisao para participagcao nos resultados.

Artigo 76.°
Provisao para envelhecimento
A provisao para envelhecimento deve ser constituida para o seguro de doenga praticado
segundo a técnica do seguro de vida, sendo-lhe aplicaveis, com as necessarias
adaptagdes, as disposi¢cdes dos n°s. 2 e 3 do artigo 75.°

Artigo 77.°

Provisao para desvios de sinistralidade
1 - A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade
excepcionalmente elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja
gue aquela tenha maiores oscilagdes.
2 - Esta provisao deve ser constituida para o seguro de crédito, seguro de caugao, seguro
de colheitas, risco de fendmenos sismicos e resseguro aceite - risco atdomico.
3 - Por portaria do Ministro das Finangas, sob proposta do Instituto de Seguros de
Portugal, a provisdo para desvios de sinistralidade pode ser alargada a outros ramos de
seguro.

SUBSECCAOQO I
Método de calculo

Artigo 78.°
Calculo das provisoées técnicas
As provisdes técnicas serao calculadas nos termos do presente diploma e de acordo com
os métodos, regras e principios que vierem a ser fixados por norma do Instituto de
Seguros de Portugal.

Artigo 79.°

Calculo da provisao para prémios nao adquiridos
1 - A provisdo para prémios ndo adquiridos deve, sem prejuizo do disposto nos numeros
seguintes, ser calculada contrato a contrato pro rata temporis.
2 - Nos ramos ou modalidades de seguros nos quais o ciclo do risco ndo permita aplicar o
meétodo pro rata temporis deverao aplicar-se métodos de calculo que tenham em conta a
diversidade da evolugéo do risco no tempo.
3 - As empresas de seguros, mediante comunicagao ao Instituto de Seguros de Portugal,
poderao utilizar métodos estatisticos e, em particular, métodos proporcionais ou globais,
no pressuposto de que estes métodos conduzam aproximadamente a resultados
idénticos aos dos calculos individuais.

Artigo 79.°-A
Calculo da provisao para riscos em curso
A provisdo para riscos em curso deve ser calculada, nos termos estabelecidos por norma
do Instituto de Seguros de Portugal, com base nos sinistros e nos custos administrativos
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susceptiveis de ocorrer apds o final do exercicio e cobertos por contratos celebrados
antes daquela data, desde que 0 montante estimado exceda a provisao para prémios nao
adquiridos e os prémios exigiveis relativos a esses contratos.

Artigo 80.°

Calculo da provisao para sinistros
1 - O montante da provisdo em relagédo aos sinistros comunicados deve, sem prejuizo do
disposto no numero seguinte, ser calculado sinistro a sinistro.
2 - As empresas de seguros, mediante comunicagao ao Instituto de Seguros de Portugal,
podem, em relagdo aos sinistros ja comunicados mas ainda nao regularizados e
relativamente aos ramos ou modalidades em que tal se considere tecnicamente
aconselhavel, utilizar métodos estatisticos desde que a provisdo constituida seja
suficiente, atendendo a natureza dos riscos.
3 - O montante da provisdo correspondente aos sinistros ndo comunicados a data do
encerramento do exercicio deve ser calculado tendo em conta a experiéncia do passado,
no que se refere ao numero e montante dos sinistros declarados apds o encerramento do
exercicio.
4 - As empresas de seguros devem comunicar ao Instituto de Seguros de Portugal o
sistema de calculo e formas de actualizagao da provisao referida no nimero anterior.
5 - Quando, a titulo de um sinistro, tiverem de ser pagas indemnizagdes sob a forma de
renda, os montantes a provisionar para este fim devem ser calculados com base em
meétodos actuariais reconhecidos, aplicando-se, com as necessarias adaptagdes, os
principios especificos do ramo «Vida».

SUBSECCAO llI
Principios especificos do ramo «Vida»

Artigo 81.°
Métodos de calculo
1 - As provisdes técnicas do ramo «Vida» devem ser calculadas segundo um método
actuarial prospectivo suficientemente prudente que, tendo em atencéo os prémios futuros
a receber, tome em conta todas as obrigagdes futuras de acordo com as condigdes
fixadas para cada contrato em curso e, nomeadamente:

a) Todas as prestagdes garantidas, incluindo os valores de resgate garantidos;

b) As participagdes nos resultados a que os beneficiarios e os segurados ja tém
colectiva ou individualmente direito, qualquer que seja a qualificacdo dessas
participacdes adquiridas, declaradas ou concedidas;

c) Todas as opgdes a que o segurado ou beneficiario tem direito de acordo com as
condigdes do contrato;

d) Os encargos da empresa, incluindo as comissdes.

2 - Pode ser utilizado um meétodo retrospectivo caso seja possivel demonstrar que as
provisdes técnicas resultantes deste método ndo sao inferiores as resultantes de um
meétodo prospectivo suficientemente prudente ou caso ndo seja possivel aplicar para o
tipo de contrato em causa o método prospectivo.

3 - Uma avaliagao prudente tem de tomar em conta uma margem razoavel para variagdes
desfavoraveis dos diferentes factores, ndo podendo basear-se exclusivamente nas
hipéteses consideradas mais provaveis.
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4 - O método de avaliagdo das provisdes técnicas deve ser prudente e tomar em
consideragao o método de avaliagao dos activos representativos dessas provisdes.

5 - As provisfes técnicas devem ser calculadas separadamente para cada contrato, sem
prejuizo da possibilidade de utilizagdo de aproximagdes razoaveis ou de generalizagcdes
guando as mesmas conduzam, aproximadamente, a resultados equivalentes aos calculos
individuais.

6 - O principio do calculo individual mencionado no numero anterior ndo obsta a
constituicdo de provisbes suplementares para 0s riscos gerais que nao sejam
individualizados.

7 - Sempre que o valor de resgate de um contrato esteja garantido, o montante das
provisdes matematicas para esse contrato deve ser sempre, pelo menos, igual ao valor
garantido nesse momento.

Artigo 82.°

Taxa técnica de juro
1 - A taxa técnica de juro a utilizar no calculo da provisao matematica do ramo «Vida»
deve ser escolhida de forma prudente, tendo em consideragao a natureza e a maturidade
dos compromissos assumidos, bem como os activos em que a empresa de seguros se
propde investir os valores correspondentes aquela provisao.
2 - Sem prejuizo do disposto nos n°. 3, 4 e 5, para os contratos que incluem uma
garantia de taxa de juro, o Instituto de Seguros de Portugal fixara, por norma
regulamentar, uma taxa de juro maxima, que pode variar consoante a divisa em que o
contrato estiver expresso.
3 - A fixacdo de uma taxa de juro maxima nao impede que a empresa de seguros utilize
uma taxa mais baixa.
4 - Nas situacbes em que a empresa de seguros efectue o investimento autébnomo das
provisdes matematicas, afectando aplicagdes a determinados contratos de seguro, a taxa
técnica de juro a utilizar no calculo da provisdo matematica do ramo «Vida» pode ser
determinada em fungao da rendibilidade dessas aplicagbes, desde que sejam cumpridas
as margens e os requisitos estabelecidos por norma regulamentar do Instituto de Seguros
de Portugal.
5 - A taxa maxima referida no n.° 2 pode, nos termos regulamentares, ndo se aplicar
ainda as seguintes categorias de contratos:

a) Contratos de seguros e operagdes ligados a fundos de investimento;
b) Contratos de prémio unico com uma duragdo maxima de oito anos;
c) Contratos sem participagao nos resultados.

Nos casos referidos nas ultimas duas alineas, ao escolher uma taxa de juro prudente
pode tomar-se em conta a moeda em que o contrato esta expresso e os activos
correspondentes em carteira nessa data, bem como o rendimento previsivel dos activos
futuros.

A taxa de juro utilizada nunca pode ser superior ao rendimento dos activos, calculado
segundo as regras de contabilidade para a actividade seguradora, apdés deducao
adequada.

6 - A taxa maxima fixada nos termos do n.° 2 sera notificada a Comissao Europeia e as
autoridades competentes dos Estados membros que o solicitarem.

7 - Se, num determinado exercicio, a taxa de rendibilidade efectiva das aplicacées que se
encontram a representar as provisbes matematicas do ramo «Vida», com excepgéo
daquelas que estdo especificamente afectas a determinados contratos de seguro, for
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inferior a taxa técnica de juro média ponderada utilizada na determinagdo das provisdes
matematicas dos produtos sem a citada afectacado especifica, a empresa de seguros
deve constituir nas suas contas uma provisao técnica adicional, nos termos a definir por
norma regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal.

8 - De igual modo, se uma empresa de seguros nao cumprir as margens e 0s requisitos
que permitem a aplicacdo do disposto no n.° 4, havera lugar a constituicdo de uma
provisao técnica adicional, nos termos a definir por norma regulamentar do Instituto de
Seguros de Portugal.

9 - A provisao técnica adicional referida nos n°s. 7 e 8, denominada por provisao para
compromissos de taxa, deve ser incluida na provisdo de seguros e operagdes do ramo
«Viday, sendo globalmente calculada para os seguros e operag¢des do ramo «Vida» a que
diga respeito.

10 - O disposto nos n°s. 7 e 8 n&o se aplicara se a empresa de seguros demonstrar, com
base em critérios razoaveis e prudentes e na situacao real da sua carteira de activos e
responsabilidades, que a rendibilidade a obter no exercicio em curso e nos seguintes
sera suficiente para garantir os compromissos assumidos.

11 - Os principios constantes dos numeros anteriores aplicam-se, com as devidas
adaptacgbes, a todos os seguros relativamente aos quais sejam constituidas provisdes
matematicas, nos termos da lei em vigor.

Artigo 83.°
Elementos estatisticos e encargos
Os elementos estatisticos de avaliacéo e, bem assim, os correspondentes aos encargos
devem ser escolhidos de forma prudente, tendo em atencdo o Estado membro do
compromisso e o tipo de apdlice, bem como os encargos administrativos e as comissdes
previstas.

Artigo 84.°
Participagcao nos resultados
Relativamente aos contratos com participagao nos resultados, o método de avaliacdo das
provisdes técnicas pode tomar em consideragcao, de forma implicita ou explicita, todos os
tipos de participacdes futuras nos resultados, de modo coerente com as outras hipoteses
sobre a evolucédo futura e com o método actual de participagao nos resultados.

Artigo 85.°
Encargos futuros
A provisdo para encargos futuros pode ser implicita, tomando em consideragéo,
nomeadamente, os prémios futuros liquidos dos encargos de gestdo, ndao devendo,
porém, a provisao total implicita ou explicita ser inferior a provisdo que uma avaliagao
prudente teria determinado.

Artigo 86.°
Continuidade do método
O método de calculo das provisdes técnicas ndo deve ser alterado anualmente, de
maneira descontinua, na sequéncia de alteragdes arbitrarias no método ou nos
elementos de calculo e deve permitir que a participagao nos resultados seja calculada de
maneira razoavel durante o prazo de validade do contrato.
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Artigo 87.°
Transparéncia
As empresas de seguros devem pbér a disposi¢gdo do publico as bases e os métodos
utilizados no calculo das provisdes técnicas, incluindo das provisdes constituidas para
participacédo nos resultados.

SUBSECGCAO IV
Representagao e caucionamento

Artigo 88.°
Representagao das provisoes técnicas
1 - As provisbes técnicas, incluindo as provisbes matematicas, devem, a qualquer
momento, ser representadas na sua totalidade por activos equivalentes, moveis ou
imdveis, e congruentes.
2 - Os activos referidos no numero anterior devem estar obrigatoriamente localizados:

a) Em qualquer parte do territério da Unido Europeia, no que respeita as actividades
ai exercidas pelas empresas de seguros com sede em Portugal;

b) Em qualquer parte do territério da Unido Europeia ou no territério do Estado nao
membro da Unido Europeia em que estiverem estabelecidas, no que respeita as
actividades neste exercidas pelas empresas de seguros com sede em Portugal;

c) Em territério portugués, no que respeita as actividades ai exercidas pelas
sucursais das empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia.

3 - Os activos representativos das provisdes técnicas constituem um patriménio especial
que garante especialmente os créditos emergentes dos contratos de seguro, n&o
podendo ser penhorados ou arrestados, salvo para pagamento desses mesmos créditos.
4 - Os activos referidos no numero anterior ndo podem, em caso algum, ser oferecidos a
terceiros para garantia, qualquer que seja a forma juridica a assumir por essa garantia.

5 - Em caso de liquidagao, os créditos referidos no n.° 3 gozam de um privilégio mobiliario
especial sobre os bens mdveis ou imdveis que representem as provisdes técnicas, sendo
graduados em primeiro lugar.

6 - Os activos referidos no n.° 3 serdo avaliados liquidos das dividas contraidas para a
sua aquisigao.

7 - As empresas de seguros devem efectuar o inventario permanente dos activos
representativos das provisdes técnicas.

8 - Devem ser depositados em contas préprias junto de estabelecimentos de crédito os
activos representativos das provisdes técnicas susceptiveis de depdsito.

Artigo 89.°
Valorimetria dos activos
Os critérios de valorimetria dos activos representativos das provisdes técnicas sao
fixados pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Artigo 90.°
Constituigao dos activos
1 - A natureza dos activos representativos das provisdes técnicas e os respectivos limites
percentuais, bem como o0s principios gerais da congruéncia e da avaliagdo desses
activos, sao fixados por norma do Instituto de Seguros de Portugal.
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2 - As empresas de seguros, na constituicdo dos activos representativos das suas
provisdes técnicas, devem ter em conta o tipo de operagdes que efectuam de modo a
garantir a seguranca, o rendimento e a liquidez dos respectivos investimentos,
assegurando uma diversificacao e dispersao prudentes dessas aplicagoes.

Artigo 91.°
Comunicacgao ao Instituto de Seguros de Portugal
(Revogado.)

Artigo 92.°
Caucionamento das provisoes técnicas

1 - As sucursais de empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia
devem caucionar a ordem do Instituto de Seguros de Portugal as provisdes técnicas
constituidas, calculadas e representadas de harmonia com o disposto na presente
seccao.

2 - As sucursais referidas no numero anterior que tenham as provisdes técnicas,
calculadas nos termos da presente seccgao, insuficientemente representadas podem
efectuar depdsitos em numerario na Caixa Geral de Depésitos a ordem do Instituto de
Seguros de Portugal.

SECGAO I
Margem de solvéncia

Artigo 93.°

Empresas de seguros com sede em Portugal
1 - As empresas de seguros com sede em Portugal devem ter, em permanéncia, uma
margem de solvéncia disponivel suficiente em relagdo ao conjunto das suas actividades.
2 - A margem de solvéncia disponivel de uma empresa de seguros consiste no seu
patrimonio, correspondente aos elementos referidos no n.° 1 do artigo 96.° € no n.° 1 do
artigo 98.° livre de toda e qualquer obrigagdo previsivel e deduzido dos elementos
incorporeos.
3 - A margem de solvéncia disponivel pode igualmente ser constituida pelos elementos
referidos no n.° 2 do artigo 96.° e no n.° 2 do artigo 98.° e, mediante autorizagao prévia do
Instituto de Seguros de Portugal, pelos elementos referidos no n.° 3 do artigo 96.° e no n.°
3 do artigo 98.°
4 - Para as actividades de resseguro aceite do ramo «Vida», a margem de solvéncia é
determinada de acordo com o regime fixado nos n.°® 1 a 3 do artigo 122.°-H e no artigo
122.°-|, desde que a empresa de seguros preencha uma das seguintes condigdes:

a) Os prémios de resseguro aceite serem superiores a 10 % dos prémios totais;
b) Os prémios de resseguro aceite serem superiores a € 50 000 000;

c) As provisdes técnicas resultantes do resseguro aceite serem superiores a 10 %
das provisdes técnicas totais.
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Artigo 94.°

Sucursais de empresas de seguros com sede fora da Uniao Europeia
1 - As sucursais de empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia
devem ter, em permanéncia, uma margem de solvéncia disponivel suficiente em relacao
ao conjunto da sua actividade em Portugal.
2 - A margem de solvéncia disponivel das sucursais referidas no numero anterior &
constituida por activos livres de toda e qualquer obrigagdo previsivel e deduzidos dos
elementos incorpdreos
3 - Os activos correspondentes a margem de solvéncia disponivel devem estar
localizados em Portugal até a concorréncia do fundo de garantia e, na parte excedente,
no territério da Unido Europeia.
4 - Para as actividades de resseguro aceite do ramo «Vida», a margem de solvéncia €
determinada de acordo com o regime fixado nos n.”® 4 a 6 do artigo 122.°-H e no artigo
122.°-|, desde que a sucursal preencha uma das condigcdes previstas no n.° 4 do artigo
anterior.

Artigo 95.°
Valorimetria
1 - Os critérios de valorimetria dos activos correspondentes a margem de solvéncia
disponivel sao fixados pelo Instituto de Seguros de Portugal.
2 - O Instituto de Seguros de Portugal pode, em casos devidamente justificados, reavaliar
para valores inferiores todos os elementos elegiveis para efeitos da margem de solvéncia
disponivel, em especial, se se verificar uma alteragdo significativa do valor de mercado
destes elementos desde o final do ultimo exercicio.

Artigo 96.°
Margem de solvéncia disponivel relativa aos ramos «Nao vida»
1 - Para efeitos da margem de solvéncia disponivel, no que respeita a todos os ramos de
seguros «N&o vida», o patrimonio das empresas de seguros com sede em Portugal
compreende:

a) O capital social realizado ou, nas mutuas de seguros, o fundo inicial ou capital de
garantia efectivamente realizado, acrescido das contas dos associados que
satisfagam cumulativamente os seguintes critérios:

i) Estipulagdo nos estatutos que o pagamento aos associados a partir dessas
contas s6 pode ser efectuado desde que tal pagamento ndo origine a descida da
margem de solvéncia disponivel abaixo do nivel exigido ou, apds a dissolugao da
empresa, se todas as outras dividas da empresa tiverem sido liquidadas;
i) Estipulagdo nos estatutos que os pagamentos referidos na alinea anterior,
efectuados por outras razbes além da rescisdo individual de filiagdo, s&o
notificados ao Instituto de Seguros de Portugal com a antecedéncia minima de um
més e podem, durante esse periodo, ser proibidos;
iii) Estipulacdo nos estatutos que as respectivas disposi¢cdes sobre esta matéria s6
podem ser alteradas se ndo houver objecc¢des do Instituto de Seguros de Portugal,
sem prejuizo dos critérios referidos;

b) Os prémios de emissao, as reservas de reavaliacdo e quaisquer outras reservas,
legais ou livres, nao representativas de qualquer compromisso;

c) O saldo de ganhos e perdas, deduzido de eventuais distribuigdes.
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2 - A margem de solvéncia disponivel pode igualmente ser constituida pelos seguintes
elementos:

a)

b)

Accbes preferenciais e empréstimos subordinados, até ao limite de 50% da
margem de solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exigida, consoante a
que for menor, admitindo-se, até ao limite de 25% desta margem, empréstimos
subordinados com prazo fixo ou acg¢des preferenciais com duragao determinada
desde que:

i) Em caso de faléncia ou liquidacdo da empresa, existam acordos vinculativos nos
termos dos quais os empréstimos subordinados ou as acgdes preferenciais
ocupem uma categoria inferior em relacdo aos créditos de todos os outros
credores e sO sejam reembolsados apos a liquidagao de todas as outras dividas da
empresa;

i) Um exemplar dos contratos de empréstimos subordinados seja entregue ao
Instituto de Seguros de Portugal previamente a sua assinatura;

iii) Os empréstimos subordinados preencham ainda as seguintes condi¢des:

1) Consideracao apenas dos fundos efectivamente recebidos;

2) Fixagao do prazo inicial para os empréstimos a prazo fixo em, pelo menos, cinco
anos, devendo a empresa de seguros apresentar ao Instituto de Seguros de
Portugal, para aprovagdo, o mais tardar um ano antes do termo do prazo, um
plano indicando a forma como a margem de solvéncia disponivel sera mantida ou
colocada ao nivel desejado no termo do prazo, a menos que o montante até ao
qual o empréstimo pode ser incluido nos elementos da mencionada margem seja
progressivamente reduzido durante, pelo menos, os cinco ultimos anos anteriores
a data do vencimento, podendo o Instituto de Seguros de Portugal autorizar o
reembolso antecipado desses fundos, desde que o pedido tenha sido feito pela
empresa de seguros emitente e que a sua margem de solvéncia disponivel ndo
desca abaixo do nivel exigido;

3) Reembolso, ndo estando fixada data de vencimento da divida para os
empréstimos, mediante um pré-aviso de cinco anos, a menos que tenham deixado
de ser considerados elementos da margem de solvéncia disponivel ou que haja
acordo prévio do Instituto de Seguros de Portugal para o reembolso antecipado,
caso em que a empresa de seguros informara este Instituto, pelo menos seis
meses antes da data do reembolso, indicando a margem de solvéncia disponivel e
a margem de solvéncia exigida antes e depois do reembolso, s6 devendo o
referido Instituto autoriza-lo se a margem de solvéncia disponivel ndo descer
abaixo do nivel exigido;

4) Néao inclusdo, no contrato de empréstimo, de clausulas que estabelegam, em
circunstancias determinadas, o reembolso da divida antes da data acordada para o
seu vencimento, excepto em caso de liquidagao da empresa de seguros;

5) Alteracdo do contrato de empréstimo apenas com autorizagdo do Instituto de
Seguros de Portugal;

Titulos de duragédo indeterminada e outros instrumentos, incluindo as acgdes
preferenciais ndo abrangidas pela alinea anterior, num maximo de 50% da
margem de solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exigida, consoante a
que for menor, para o total desses titulos e dos empréstimos subordinados
também referidos na alinea anterior, desde que preencham as seguintes
condigdes:
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i) Nao serem reembolsaveis por iniciativa do portador ou sem autorizagao prévia
do Instituto de Seguros de Portugal,

i) Permitirem o diferimento do pagamento dos juros do empréstimo conferido a
empresa de seguros pelo contrato de emisséo;

iii) Preverem a total subordinagdo dos créditos do mutuante sobre a empresa de
seguros aos créditos de todos os credores nao subordinados;

iv) Conterem, nos documentos que regulam a emissao dos titulos, a previsao da
capacidade da divida e dos juros ndo pagos para absorver 0s prejuizos,
permitindo, em simultaneo, a continuagao da actividade da empresa de seguros;

v) Preverem a relevancia exclusiva, para este efeito, dos montantes efectivamente
pagos.

3 - Mediante pedido devidamente fundamentado da empresa de seguros, o Instituto de
Seguros de Portugal pode autorizar que a margem de solvéncia disponivel inclua
igualmente:

a) Metade da parte do capital social ou, nas mutuas de seguros, do fundo inicial ou
capital de garantia, ainda n&o realizado, desde que a parte realizada atinja, pelo
menos, 25% do valor do capital social, ou do fundo inicial ou capital de garantia,
até ao limite de 50% da margem de solvéncia disponivel ou da margem de
solvéncia exigida, consoante a que for menor;

b) Os reforgcos de quotizagbes que as mutuas de seguros e as empresas sob a forma
mutua de quotizagdes variaveis podem exigir aos seus associados no decurso do
exercicio, até ao limite maximo de metade da diferengca entre as quotizacdes
maximas e as quotizacdes efectivamente exigidas, desde que esses reforgos nao
representem mais de 50% da margem de solvéncia disponivel ou da margem de
solvéncia exigida, consoante a que for menor;

c) As mais-valias, ndo incluidas na reserva de reavaliagdo, que nao tenham caracter
excepcional e que resultem da avaliagcdo de elementos do activo.

4 - Para efeitos da determinagdo da margem de solvéncia disponivel, devem ser
deduzidos aos elementos referidos nos nimeros anteriores os montantes referentes a:

a) Accgdes proprias directamente detidas pela empresa de seguros;

b) Imobilizado incorporeo;

c) Menos-valias, ndo incluidas na reserva de reavaliagdo, que n&o tenham caracter
excepcional e que resultem da avaliagao de elementos do activo;

d) Participagdes, na acepg¢ao da alinea g) do artigo 172.°-A, detidas pela empresa de
seguros:

i) Em empresas de seguros na acepg¢ao das alineas a) e b) do artigo 172.°
ii) Em empresas de resseguros na acepg¢ao das alineas c) e d) do artigo 172.°

iii) Em sociedades gestoras de participagbes no sector dos seguros na
acepcgao da alinea j) do artigo 172.°

iv) Em instituicdes de crédito, sociedades financeiras e instituicbes financeiras
na acepgao, respectivamente, dos artigos 2.°, 5.° e 13.°, n.° 4, do Regime Geral
das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras;
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v) Em empresas de investimento na acepg¢ao do n.° 4 do artigo 199.°-A do
referido Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras;

e) Os instrumentos referidos no n.° 2 que a empresa de seguros detenha
relativamente as entidades definidas na alinea anterior em que detém uma
participacao;

f) Os empréstimos subordinados e os instrumentos referidos nos n.*® 8), 9), 11), 12) e
13) do n.° 3 do aviso do Banco de Portugal n.° 12/92, publicado no Diario da
Republica, 2.2 série, n.° 299, de 29 de Dezembro de 1992, que a empresa de seguros
detenha relativamente as entidades definidas na alinea d) em que detém uma
participacao;

g) Responsabilidades previsiveis que, nos termos de norma regulamentar, o Instituto
de Seguros de Portugal considere que ndo se encontram, para esse efeito,
adequadamente reflectidas nas contas da empresa de seguros.

5 - Para efeitos de determinagdo da margem de solvéncia disponivel, o Instituto de
Seguros de Portugal pode ainda deduzir aos elementos referidos nos n°s. 1 a 3 os
montantes referentes a subavaliacbes de elementos do passivo decorrentes de uma
aplicacao inadequada da regulamentagdo em vigor.

6 - Para as sucursais com sede fora do territério da Unido Europeia, a margem de
solvéncia disponivel relativa aos ramos «Nao vida» compreende:

a) As reservas, legais e livres, incluindo as reservas de reavaliacdo, n&o
representativas de qualquer compromisso;

b) O saldo de ganhos e perdas, deduzido de eventuais transferéncias;

c) Os empréstimos subordinados, nos termos e condi¢des referidos na alinea a) do
n.°2;

d) Os titulos de duragao indeterminada e outros instrumentos, com exclusao de todas
e quaisquer acgoes preferenciais, nos termos e condi¢des da alinea b) do n.° 2;

e) Mediante autorizagdo prévia do Instituto de Seguros de Portugal, as mais-valias,
nao incluidas na reserva de reavaliagcdo, que nao tenham caracter excepcional e
que resultem da avaliacdo de elementos do activo, desde que devidamente
fundamentadas pela sucursal.

7 - Para efeitos da determinagdo da margem de solvéncia disponivel das sucursais com
sede fora do territério da Unido Europeia, devem ser deduzidos aos elementos referidos
no numero anterior os montantes mencionados nas alineas b) a d) do n.° 4, aplicando-se
igualmente o disposto no n.° 5.

8 - A deducgédo dos elementos previstos nas alineas d) a f) do n.° 4 ndo tem de ser
efectuada sempre que a empresa de seguros esteja sujeita a supervisao complementar
ao nivel do grupo de seguros ou a supervisdo complementar ao nivel do conglomerado
financeiro.

9 - Para efeitos de determinacdo da margem de solvéncia disponivel o Instituto de
Seguros de Portugal pode ainda deduzir aos elementos referidos nos n.°® 1 a 3 os
montantes referentes a subavaliacbes de elementos do passivo, decorrentes de uma
aplicacao inadequada da regulamentagédo em vigor.

10 - Para as sucursais com sede fora do territério da Unido Europeia, a margem de
solvéncia disponivel relativa aos ramos «Nao vida» compreende:
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a) As reservas, legais e livres, incluindo as reservas de reavaliacdo, néao
representativas de qualquer compromisso;

b) O saldo de ganhos e perdas, deduzido de eventuais transferéncias;

c) Os empréstimos subordinados, nos termos e condigdes referidos na alinea a) do
n.° 2;

d) Os titulos de duracdo indeterminada e outros instrumentos, com exclusdo de
todas e quaisquer ac¢des preferenciais, nos termos e condi¢des da alinea b) do n.°
2;

e) Mediante autorizag&o prévia do Instituto de Seguros de Portugal, as mais-valias,
nao incluidas na reserva de reavaliagao, que nao tenham caracter excepcional e
que resultem da avaliagcdo de elementos do activo, desde que devidamente
fundamentadas pela sucursal.

11 - Para efeitos da determinacdo da margem de solvéncia disponivel das sucursais com
sede fora do territério da Unido Europeia devem ser deduzidos aos elementos referidos
no numero anterior os montantes mencionados nas alineas b) a g) don.° 4 e no n.° 5,
aplicando-se igualmente o disposto nos n.°° 6 a 9.

Artigo 97.°
Determinagdao da margem de solvéncia exigida para os ramos «Nao vida»

1 - A margem de solvéncia exigida, no que respeita a todos os ramos de seguros «N&o
vida», € calculada em relagdo ao montante anual dos prémios ou ao valor médio anual
dos custos com sinistros nos trés ultimos exercicios, devendo o seu valor ser igual ao
mais elevado dos resultados obtidos pela aplicacdo de dois métodos distintos descritos
nos numeros seguintes.

2 - O primeiro método referido no niumero anterior baseia-se no montante anual dos
prémios e corresponde ao valor mais elevado entre os prémios brutos emitidos e os
prémios adquiridos e traduz-se na aplicagdo da seguinte férmula de calculo:

a) Ao volume global dos prémios de seguro directo e de resseguro aceite do ultimo
exercicio deduz-se o valor dos impostos e demais taxas que incidiram sobre esses
prémios e que foram considerados nas contas de ganhos e perdas da empresa de
seguros;

b) Divide-se o montante assim obtido em duas parcelas, em que a primeira vai até €
50000000 e a segunda abrange o excedente, adicionando-se 18% do valor da
primeira parcela e 16% do valor da segunda;

c) Multiplica-se o valor obtido nos termos da alinea anterior pela relagdo existente,
relativamente a soma dos trés ultimos exercicios, entre o montante dos custos com
sinistros a cargo da empresa de seguros apds a cessao em resseguro e o
montante total dos custos com sinistros, ndo podendo, no entanto, essa relagao
ser inferior a 50%.

3 - O segundo dos métodos referidos no n.° 1 baseia-se na média dos valores dos custos
com sinistros dos trés ultimos exercicios e traduz-se na aplicagdo da seguinte formula de
célculo:

a) Adicionam-se o valor global dos sinistros pagos em seguro directo (sem dedugao
do valor suportado pelos cessionarios ou retrocessionarios) e o valor global dos
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sinistros pagos em resseguro aceite ou em retrocessao referentes aos trés ultimos
exercicios;

b) Soma-se o montante global das provisbes para sinistros em seguro directo e em
resseguro aceite, constituidas no ultimo exercicio;

c) Deduz-se o valor global dos reembolsos efectivamente recebidos nos trés ultimos
exercicios;

d) Deduz-se o valor global das provisbes para sinistros em seguro directo e em
resseguro aceite, constituidas no inicio do segundo exercicio anterior ao ultimo
exercicio encerrado;

e) Divide-se um tergco do montante obtido em duas parcelas, em que a primeira vai
até € 35000000 e a segunda abrange o excedente, adicionando-se 26% do valor
da primeira parcela e 23% do valor da segunda;

f) Multiplica-se o valor obtido nos termos da alinea anterior pela relagdo existente,
relativamente a soma dos trés ultimos exercicios, entre 0 montante dos custos com
sinistros a cargo da empresa de seguros apds a Cessao em resseguro € o
montante total dos custos com sinistros, ndo podendo, no entanto, essa relagcéao
ser inferior a 50%.

4 - Quando uma empresa de seguros explore, primordialmente, apenas um ou varios dos
riscos de crédito, tempestade, granizo ou geada, o periodo de referéncia para o valor
meédio anual dos custos com sinistros, referido na alinea c) do n.° 2 e no n.° 3, é reportado
aos sete ultimos exercicios.

5 - Na aplicagdo dos métodos descritos nos n°s. 2 e 3, os prémios e a média dos valores
dos custos com sinistros dos trés ultimos exercicios relativos aos ramos referidos nos n°s.
11), 12) e 13) do artigo 123.° serdo majorados em 50%.

6 - O factor de reducéo por efeito do resseguro, referido nas alineas c) don.° 2 e f) do n.°
3, pode ser diminuido por determinagédo do Instituto de Seguros de Portugal quando se
verificar que uma empresa de seguros alterou, de modo significativo e desde o ultimo
exercicio, a natureza e fiabilidade dos contratos de resseguro ou for insignificante ou
mesmo inexistente, ao abrigo dos contratos de resseguro estabelecidos, a transferéncia
de risco para os resseguradores.

7 - Mediante pedido devidamente fundamentado da empresa de seguros, o Instituto de
Seguros de Portugal pode autorizar que os montantes recuperaveis das entidades com
objecto especifico de titularizagdo de riscos de seguros sejam deduzidos a titulo de
resseguro para efeitos do calculo referido nas alineas c) don.° 2 e f) do n.° 3.

8 - As percentagens aplicaveis as parcelas referidas nas alineas b) don.°2 e e)don.° 3
serdo reduzidas para um tergo no que se respeita ao seguro de doenga praticado
segundo a técnica do seguro de vida se, cumulativamente:

a) Os prémios recebidos forem calculados com base em tabelas de morbidez;
b) For constituida uma provisao para envelhecimento;
c) For cobrado um prémio adicional para constituir uma margem de seguranga de
montante apropriado;
d) A empresa puder, o mais tardar até ao final do 3.° ano de vigéncia do contrato,
proceder a sua denuncia;
e) O contrato prever a possibilidade de aumentar os prémios ou reduzir as
prestagdes, mesmo para os contratos em curso.
9 - Quando a margem de solvéncia exigida, calculada de acordo com o disposto nos
numeros anteriores, for inferior a margem de solvéncia exigida do ano precedente, a
exigéncia de margem a considerar devera corresponder, pelo menos, ao montante
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resultante da multiplicagdo da margem de solvéncia exigida do ano precedente pela
relagao existente entre o montante das provisdes para sinistros, liquidas de resseguro, no
final e no inicio do ultimo exercicio, ndo podendo, no entanto, esse racio ser superior a 1.
10 - Os limiares previstos nas alineas b) do n.° 2 e e€) do n.° 3 sado revistos anualmente
tendo por base a evolugéo verificada no indice geral de pre¢cos no consumidor para todos
os Estados membros publicado pelo EUROSTAT, arredondados para um valor multiplo
de € 100000, sempre que a taxa de variacao verificada desde a ultima revisao seja igual
ou superior a 5%, competindo ao Instituto de Seguros de Portugal proceder a sua
divulgacao.

Artigo 98.°
Margem de solvéncia disponivel relativa ao ramo «Vida»
1 - Para efeitos da margem de solvéncia disponivel, no que respeita ao ramo «Vida», o
patriménio das empresas de seguros com sede em Portugal compreende:

a) O capital social realizado ou, nas mutuas de seguros, o fundo inicial ou capital de
garantia efectivamente realizado, acrescido das contas dos associados que
satisfagam cumulativamente os critérios referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo
96.°;

b) As reservas, legais e livres, incluindo as reservas de reavaliagdo, nao
representativas de qualquer compromisso;

c) O saldo de ganhos e perdas, deduzido de eventuais distribuigdes.

2 - A margem de solvéncia disponivel pode igualmente ser constituida pelos seguintes
elementos:

a) As accgdes preferenciais e os empréstimos subordinados, nos termos e condigdes
referidos na alinea a) do n.° 2 do artigo 96.°;

b) Os titulos de duragdo indeterminada e outros instrumentos, nos termos e
condigdes referidos na alinea b) do n.° 2 do artigo 96.°

3 - Mediante pedido devidamente fundamentado da empresa de seguros, o Instituto de
Seguros de Portugal pode autorizar que a margem de solvéncia disponivel inclua
igualmente:

a) Até 31 de Dezembro de 2009, um montante correspondente a 50% dos lucros
futuros da empresa, mas nao superior a 10% da margem de solvéncia exigida ou
da margem de solvéncia disponivel, consoante a que for menor, desde que sejam
respeitadas as seguintes condi¢des:

i) Montante dos lucros futuros determinado pela multiplicagdo do lucro anual
previsivel, estimado em valor ndo superior a média aritmética dos lucros obtidos
nos ultimos cinco exercicios com referéncia ao ramo «Vida», por um factor, ndo
superior a 6, representativo da duragao residual média dos contratos, sendo as
bases de calculo para a determinacdo do factor multiplicador e do lucro
efectivamente obtido estabelecidas por norma regulamentar do Instituto de
Seguros de Portugal;

ii) Apresentacao ao Instituto de Seguros de Portugal, para efeitos de autorizagao,
do parecer do actuario responsavel sobre a probabilidade de realizagdo dos lucros
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b)

c)

d)

no futuro, de acordo com o estabelecido por norma regulamentar do Instituto de
Seguros de Portugal;

As mais-valias, ndo incluidas na reserva de reavaliagao, que nao tenham caracter
excepcional e que resultem da avaliagado de elementos do activo;

A diferenga entre a provisdo matematica nao zillmerizada ou a parcialmente
Zillmerizada e uma provisdo matematica zillmerizada, a uma taxa de zillmerizagao
definida pelo Instituto de Seguros de Portugal;

Metade da parte do capital social ou, nas mutuas de seguros, do fundo inicial ou
capital de garantia, ainda nao realizado, desde que a parte realizada atinja, pelo
menos, 25% do valor do capital social, ou do fundo inicial ou capital de garantia,
até ao limite de 50% da margem de solvéncia disponivel ou da margem de
solvéncia exigida, consoante a que for menor.

4 - Para efeitos da determinacdo da margem de solvéncia disponivel, devem ser
deduzidos aos elementos referidos nos nimeros anteriores os montantes referentes a:

a)
b)
c)

d)

Accdes proprias directamente detidas pela empresa de seguros;

Imobilizado incorporeo;

Menos-valias, ndo incluidas na reserva de reavaliagdo, que néo tenham caracter
excepcional e que resultem da avaliagado de elementos do activo;

Participacdes, na acepgao da alinea g) do artigo 172.°-A, detidas pela empresa de
seguros:

i) Em empresas de seguros na acepg¢ao das alineas a) e b) do artigo 172.°
ii) Em empresas de resseguros na acepgao das alineas c) e d) do artigo 172.°

iii) Em sociedades gestoras de participagbes no sector dos seguros na
acepcgao da alinea j) do artigo 172.°

iv) Em instituicdes de crédito, sociedades financeiras e instituicbes financeiras
na acepgao, respectivamente, dos artigos 2.°, 5.° e 13.°, n.° 4, do Regime Geral
das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro;

v) Em empresas de investimento na acepg¢do do n.° 4 do artigo 199.°-A do
referido Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras;

5 - Para efeitos de determinagdo da margem de solvéncia disponivel, o Instituto de
Seguros de Portugal pode ainda deduzir aos elementos referidos nos n°s. 1 a 3 os
montantes referentes a subavaliacbes de elementos do passivo decorrentes de uma
aplicacao inadequada da regulamentagdo em vigor.

6 - Para as sucursais com sede fora do territério da Unido Europeia, a margem de
solvéncia disponivel relativa ao ramo «Vida» compreende os elementos referidos nas
alineas b) e ¢) do n.° 1 e no n.° 2, com exclusédo das acgdes preferenciais e, mediante
autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal, os mencionados nas alineas a) a c) do

n.° 3.

7 - A opgao prevista no numero anterior, assim como a forma de célculo da adequacgao de
fundos proprios, deve ser aplicada de modo consistente ao longo do tempo.
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8 - A dedugdo dos elementos previstos nas alineas d) a f) do n.° 4 ndo tem de ser
efectuada sempre que a empresa de seguros esteja sujeita a supervisao complementar
ao nivel do grupo de seguros ou a supervisdo complementar ao nivel do conglomerado
financeiro.

9 - Para efeitos de determinacdo da margem de solvéncia disponivel o Instituto de
Seguros de Portugal pode ainda deduzir aos elementos referidos nos n.°® 1 a 3 os
montantes referentes a subavaliacbes de elementos do passivo, decorrentes de uma
aplicagcao inadequada da regulamentagao em vigor.

10 - Para as sucursais com sede fora do territério da Unido Europeia, a margem de
solvéncia disponivel relativa ao ramo «Vida» compreende os elementos referidos nas
alineas b) e c) do n.° 1, no n.° 2, com exclusdo das ac¢des preferenciais e, mediante
autorizacao do Instituto de Seguros de Portugal, os mencionados nas alineas a) a c¢) do
n.° 3.

11 - Para efeitos da determinacdo da margem de solvéncia disponivel das sucursais com
sede fora do territério da Unido Europeia devem ser deduzidos aos elementos referidos
no numero anterior os montantes mencionados nas alineas b) a g) do n.° 4 e no n.° 5,
aplicando-se igualmente o disposto nos n.°° 6 a 9.

Artigo 99.°
Determinagao da margem de solvéncia exigida para o ramo «Vida»
1 - O montante da margem de solvéncia exigida no que respeita ao ramo «Viday», para os
seguros referidos nas alineas a) e b) do n.° 1 e no n.° 2 do artigo 124.°, corresponde a
soma dos dois resultados obtidos nos termos seguintes:

a) O primeiro corresponde ao valor resultante da multiplicacédo de 4% do valor da
provisdo de seguros e operagdes do ramo «Vida» relativa ao seguro directo e ao
resseguro aceite, sem deducédo do resseguro cedido, pela relagdo existente, no
ultimo exercicio, entre 0 montante da provisdo de seguros e operagdes do ramo
«Vida», deduzida das cessbes em resseguro, e o montante total da provisdo de
seguros e operagdes do ramo «Vida», ndo podendo, no entanto, essa relagdo ser
inferior a 85%;

b) O segundo, respeitante aos contratos cujos capitais em risco ndo sejam negativos,
corresponde ao valor resultante da multiplicagéao de 0,3% dos capitais em risco
pela relagdo existente, no ultimo exercicio, entre o montante dos capitais em risco
que, apos a cessao em resseguro ou retrocessao, ficaram a cargo da empresa de
seguros, e o montante dos capitais em risco, sem dedugdo do resseguro, nao
podendo, no entanto, essa relagao ser inferior a 50%;

c) A percentagem de 0,3% referida na alinea anterior & reduzida para 0,1% nos
seguros temporarios em caso de morte com a duragao maxima de trés anos e para
0,15% naqueles cuja duragao seja superior a trés mas inferior a cinco anos;

d) Para efeitos da alinea b), entende-se por capital em risco o capital seguro em caso
de morte apos a deducado da provisdo de seguros e operagdes do ramo «Vida» da
cobertura principal.

2 - Para as operacgdes de capitalizagao referidas no n.° 4 do artigo 124.°, o montante da
margem de solvéncia exigida corresponde ao valor resultante da multiplicagado de 4% do
valor da provisdo de seguros e operagdes do ramo «Vida», calculado nas condigdes
estabelecidas na alinea a) do numero anterior.

3 - Para os seguros referidos no n.° 3) do artigo 124.° e para as operagdes referidas nos
n°s. 5) e 6) do artigo 124.°, o montante da margem de solvéncia exigida corresponde a
soma dos seguintes elementos:
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a) O valor correspondente a 4% da provisdao de seguros e operagbes do ramo
«Viday, calculado nas condigbes previstas para o primeiro resultado da alinea a)
do n.° 1, quando a empresa de seguros assuma um risco de investimento;

b) O valor correspondente a 1% da provisdo de seguros e operagbes do ramo
«Vida», calculado nas condigcbes previstas para o primeiro resultado da alinea a)
do n.° 1, quando a empresa de seguros ndo assuma um risco de investimento e o
montante destinado a cobrir as despesas de gestao esteja fixado para um periodo
superior a cinco anos;

c) O valor correspondente a 25% dos custos administrativos do ultimo exercicio
imputaveis a essas actividades, calculado nas condicdes previstas para o primeiro
resultado da alinea a) do n.° 1, quando a empresa de seguros ndo assuma um
risco de investimento e o montante destinado a cobrir as despesas de gestdo néo
esteja fixado para um periodo superior a cinco anos;

d) O valor correspondente a 0,3% dos capitais em risco, calculado nas condi¢des
previstas para o segundo resultado da alinea b) do n.° 1, quando a empresa de
seguros cubra um risco de mortalidade.

4 - Os factores de reducgao por efeito do resseguro, referidos nas alineas dos numeros
anteriores, podem ser diminuidos, por determinagao do Instituto de Seguros de Portugal,
quando se verificar que uma empresa de seguros alterou, de modo significativo e desde o
ultimo exercicio, a natureza e fiabilidade dos contratos de resseguro ou for insignificante
ou mesmo inexistente, ao abrigo dos contratos de resseguro estabelecidos, a
transferéncia de risco para os resseguradores.

5 - Mediante pedido fundamentado da empresa de seguros, o Instituto de Seguros de
Portugal pode autorizar que os montantes recuperaveis de entidades com objecto
especifico de titularizagdo de riscos de seguros sejam igualmente deduzidos a titulo de
resseguro para efeitos dos calculos previstos nas alineas a) e b) don.° 1.

Artigo 100.°
Determinagdo da margem de solvéncia exigida relativamente aos seguros
complementares do ramo «Vida»

O montante da margem de solvéncia exigida, no que respeita aos seguros
complementares do ramo «Vida», referidos na alinea c) do n.° 1) do artigo 124.°,
corresponde ao valor mais elevado que resultar da aplicagdo aos prémios brutos emitidos
ou ao valor médio anual dos custos com sinistros dos trés ultimos exercicios relativos a
esses seguros dos meétodos referidos no artigo 97.°

Artigo 101.°
Exploragao cumulativa dos ramos «Nao vida» e «Vida»
As empresas de seguros que exploram, cumulativamente, a actividade de seguros dos
ramos «N&o vida» e a actividade de seguros do ramo «Vida» devem dispor de uma
margem de solvéncia para cada uma dessas duas actividades.
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SECGCAO IV
Fundo de garantia

Artigo 102.°
Valores minimos

1 - As empresas de seguros com sede em Portugal e as sucursais de empresas de
seguros com sede fora do territoério da Unido Europeia devem, desde o momento em que
sdo autorizadas, dispor e manter um fundo de garantia, que faz parte integrante da
margem de solvéncia e que corresponde a um tergo do valor da margem de solvéncia
exigida, ndo podendo, no entanto, ser inferior aos limites fixados nos termos dos numeros
seguintes.

2 - Relativamente ao ramo «Vida», o fundo de garantia tem como limite minimo €
3000000, € 2250000 ou € 1500000, consoante se trate, respectivamente, de uma
empresa publica ou de uma sociedade anénima com sede em Portugal, de uma mutua de
seguros ou de uma sucursal de empresa de seguros com sede fora do territério da Unido
Europeia.

3 - Relativamente aos ramos «N&o vida», o fundo de garantia tem como limite minimo:

a) Para as empresas de seguros que exploram um ou varios dos ramos referidos nos
n°. 10), 11), 12), 13), 14) e 15) do artigo 123.°, € 3000000, € 2250000 ou €
1500000, consoante se trate, respectivamente, de uma empresa publica ou de
uma sociedade anonima com sede em Portugal, de uma mutua de seguros ou de
uma sucursal de empresa de seguros com sede fora do territorio da Unido
Europeia;

b) Para as empresas de seguros que ndo se encontrem na situagao referida na
alinea anterior, € 20000000, € 1500000 ou € 1000000, consoante se trate,
respectivamente, de uma empresa publica ou de uma sociedade anénima com
sede em Portugal, de uma mutua de seguros ou de uma sucursal de empresa de
seguros com sede fora do territorio da Unido Europeia.

4 - Os montantes minimos previstos nos numeros anteriores sdo revistos anualmente
tendo por base a evolugéo verificada no indice geral de pregos no consumidor para todos
os Estados membros publicado pelo EUROSTAT, arredondados para um valor multiplo
de € 100000, sempre que a taxa de variagao verificada desde a ultima revisao seja igual
ou superior a 5%, competindo ao Instituto de Seguros de Portugal proceder a sua
divulgacao.

5 - Relativamente aos ramos «N&o vida», se estiver preenchida uma das condi¢cdes
previstas no n.° 4 do artigo 93.°, o limite minimo do fundo de garantia de empresas de
seguros com sede em Portugal e de sucursais de empresas de seguros com sede fora do
territorio da Unido Europeia, em relagdo ao conjunto das suas actividades, corresponde
ao fixado no n.° 1 do artigo 122.°.

Artigo 103.°
Elementos constitutivos do fundo de garantia

1 - Para efeitos de constituigdo do fundo de garantia minimo das empresas de seguros
com sede em Portugal, relativamente a actividade de seguros «N&o vida» e «Vida»,
consideram-se, respectivamente, os elementos previstos no artigo 96.°, com excepg¢ao do
n.° 3, e no artigo 98.°, com excepg¢do do n.° 3.

2 - Para efeitos de constituicdo do fundo de garantia minimo das sucursais de empresas
de seguros com sede fora do territorio da Unido Europeia, relativamente a actividade de
seguros «Nao vida» e «Vida», consideram-se, respectivamente, os elementos previstos
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no n.° 10 do artigo 96.°, com excepgao da alinea e), e no n.° 10 do artigo 98.°, com
excepcao da remissdo para o n.° 3 do mesmo artigo, aplicando-se igualmente as
dedugdes previstas no n.° 11 do artigo 96.° e no n.° 11 do artigo 98.°.

Artigo 104.°
Caucionamento do fundo de garantia
As sucursais de empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia
encontram-se obrigadas a caucionar, a ordem do Instituto de Seguros de Portugal,
metade dos valores minimos do fundo de garantia exigidos nos termos do artigo 102.°.

SECCAOV
Fiscalizagao das garantias financeiras

Artigo 105.°

Empresas de seguros com sede em Portugal
1 - Compete ao Instituto de Seguros de Portugal verificar, em relagdo as empresas com
sede em Portugal e para o conjunto das suas actividades, a existéncia, nos termos do
presente decreto-lei e demais legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, das garantias
financeiras exigiveis e dos meios de que dispdem para fazerem face aos compromissos
assumidos.
2 - As empresas de seguros com sede em Portugal devem apresentar todos os anos ao
Instituto de Seguros de Portugal, em relagdo ao conjunto de toda a actividade exercida no
ano imediatamente anterior, o relatério e contas anuais, o parecer do conselho fiscal e o
documento de certificagdo legal de contas emitido pelo revisor oficial de contas, bem
como as contas consolidadas e todos os demais elementos definidos por norma do
mesmo Instituto, de modo que seja possivel conhecer da sua situagao e solvéncia global.
3 - Os documentos referidos no numero anterior devem ser remetidos ao Instituto de
Seguros de Portugal até 15 dias apds a realizagdo da assembleia geral anual para a
aprovacao de contas.
4 - Sem prejuizo do disposto no numero anterior e no n.° 5 do artigo 65.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, os documentos referidos no n.° 2 devem ser remetidos ao
Instituto de Seguros de Portugal, o mais tardar até 15 de Abril, ainda que o relatério e
contas nao se encontrem aprovados.
5 - As contas e os elementos a definir nos termos do n.° 2 devem ser presentes ao
Instituto de Seguros de Portugal certificados por um revisor oficial de contas.
6 - As empresas de seguros com sede em Portugal devem ainda, trimestralmente,
elaborar o balango e a conta de ganhos e perdas, bem como efectuar o apuramento da
situagdo da margem de solvéncia e da representagcéo das provisdes técnicas.
7 - As informacdes a prestar pelos revisores oficiais de contas referentes a certificagao
dos elementos relativos ao encerramento do exercicio sdo elaboradas em conformidade
com o estabelecido por norma regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal, ouvida a
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Artigo 105.°-A
Elementos relativos a situagdao da margem de solvéncia e a representagcao das
provisoes técnicas
1 - Os elementos relativos a situagdo da margem de solvéncia e a representagao das
provisdes técnicas devem ser comunicados ao Instituto de Seguros de Portugal nas datas
e nos termos a definir por norma regulamentar:
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a) Pelas empresas de seguros com sede em Portugal relativamente ao conjunto da
sua actividade;

b) Pelas sucursais de empresas de seguros com sede fora do territério da Unido
Europeia relativamente a actividade exercida em Portugal.

2 - A informacao relativa a situagao a 31 de Dezembro deve ser certificada por um revisor
oficial de contas.

Artigo 106.°
Empresas de seguros com sede no territério de outros Estados membros

1 - O Instituto de Seguros de Portugal, caso tenha conhecimento de elementos que
permitam considerar que as actividades em Portugal de uma empresa de seguros com
sede no territério de outro Estado membro colocam em risco a solidez financeira da
empresa, deve comunicar esse facto as autoridades competentes do Estado membro de
origem, para que estas verifiquem se a referida empresa cumpre as regras prudenciais
aplicaveis.

2 - As autoridades competentes do Estado membro de origem, depois de prévia
informagédo ao Instituto de Seguros de Portugal, podem proceder, directamente ou por
intermédio de entidades mandatadas para o efeito, a verificacdo de informagdes que,
sendo relativas as sucursais de empresas de seguros com sede no seu territorio e
estabelecidas em Portugal, sdo necessarias para garantir a fiscalizagao financeira da
empresa.

3 - O Instituto de Seguros de Portugal podera participar na verificagao referida no numero
anterior.

Artigo 107.°

Sucursais de empresas de seguros com sede fora da Uniao Europeia
1 - Compete ao Instituto de Seguros de Portugal, sem prejuizo do disposto no artigo
seguinte, verificar, em relagdo as sucursais de empresas de seguros cuja sede se situe
fora do territorio da Unido Europeia, a existéncia, nos termos do presente decreto-lei e
demais legislagcao e regulamentagao aplicaveis, das garantias financeiras exigiveis e dos
meios de que dispdem para fazerem face aos compromissos assumidos.
2 - Para os efeitos previstos no numero anterior, as sucursais devem apresentar todos os
anos ao Instituto de Seguros de Portugal, em relagdo a actividade desenvolvida em
Portugal no ano imediatamente anterior, as contas e o documento de certificacéo legal
das mesmas emitido pelo revisor oficial de contas, bem como os demais elementos
definidos por norma do mesmo Instituto, de modo que seja possivel conhecer-se da sua
situagcdo de solvéncia em Portugal bem como apresentar periodicamente a
documentacdo necessaria ao exercicio da supervisdo e os documentos estatisticos que
Ihe sejam solicitados.
3 - As sucursais referidas no presente artigo sdo aplicaveis, com as devidas adaptagées,
os n°s. 3 a 7 do artigo 105.°

Artigo 108.°
Beneficios a sucursais de empresas de seguros com sede fora da Unidao Europeia
1 - Qualquer empresa de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia que se
encontre autorizada a exercer a actividade em Portugal e noutro ou noutros Estados
membros pode solicitar ao Ministro das Finangas, através do Instituto de Seguros de
Portugal e mediante parecer deste, a concessao dos seguintes beneficios:
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a) Calculo da margem de solvéncia exigida em funcédo da actividade global exercida
em Portugal e nos outros Estados membros;

b) Dispensa da obrigacdo de caucionamento prevista no artigo 92.°, desde que
apresentada a prova de realizacdo noutro Estado membro de um caucionamento
igual a metade do fundo de garantia que |Ihe é exigivel em fungdo da actividade
global exercida em Portugal e nos outros Estados membros;

c) Localizagao dos activos representativos do fundo de garantia, calculado em fungao
da actividade global exercida em Portugal e nos outros Estados membros, no
territério portugués ou de um outro Estado membro, em derrogac¢ao do disposto no
n.° 3 do artigo 94.°

2 - Os beneficios previstos no numero anterior ndo podem ser solicitados conjuntamente
para o ramo «Vida» e ramos «Nao vida» se a empresa de seguros exercer, nos termos
legais em vigor, cumulativamente estas duas actividades em Portugal.

3 - O pedido referido no n.° 1 deve ser acompanhado de prova de que requerimento
analogo foi apresentado a todas as entidades competentes dos Estados membros onde
esta autorizada a explorar ramos de seguros idénticos aqueles para que tem autorizagao
em Portugal, devendo no mesmo pedido ser indicada a autoridade competente
encarregada de verificar a sua solvéncia global nos termos do numero seguinte, bem
como os motivos desta indicagao.

4 - A empresa de seguros que obtenha, por acordo de todos Estados membros onde
exerca a sua actividade, os beneficios previstos no n.° 1 fica submetida a uma
fiscalizagdo da sua solvéncia global para o conjunto das actividades exercidas em
Portugal e nos outros Estados membros que concederam esses beneficios.

5 - A fiscalizagao referida no numero anterior € exercida pelo Instituto de Seguros de
Portugal quando for esta a autoridade de supervisao indicada pela empresa de seguros.

6 - Quando a verificagdo da solvéncia global da empresa de seguros, para o conjunto da
actividade exercida no territério da Unido Europeia, for exercida pelo Instituto de Seguros
de Portugal, este deve utilizar todas as informagdes que obtiver junto das autoridades de
supervisdao dos restantes Estados membros onde a empresa de seguros exerga a sua
actividade.

7 - Quando a verificagdo da solvéncia global da empresa de seguros ndo competir ao
Instituto de Seguros de Portugal, este deve fornecer a autoridade de supervisdo
competente todas as informagdes uteis de que disponha sobre a sucursal situada em
Portugal.

8 - Quando a verificagdo da solvéncia de uma empresa de seguros cuja sede social se
situe fora do territério da Unido Europeia ndo competir ao Instituto de Seguros de
Portugal, a sucursal estabelecida em territério portugués deve apresentar a este Instituto
a documentagao necessaria ao exercicio da fiscalizacdo, bem como os documentos
estatisticos que Ihe sejam solicitados.

9 - Os beneficios referidos no n.° 1 podem ser retirados desde que o sejam
simultaneamente em todos os Estados membros do exercicio da actividade, por iniciativa
de um ou de varios desses Estados membros.
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SECGAO VI
Insuficiéncia de garantias financeiras

Artigo 108.°-A
Risco de insuficiéncia

1 - Quando o Instituto de Seguros de Portugal verificar que uma empresa de seguros se
encontra em risco de ficar numa situagao financeira insuficiente, colocando em causa os
direitos dos segurados e beneficiarios dos contratos de seguro, deve esta empresa, a
solicitagdo e no prazo que |he vier a ser fixado, submeter a apreciagao desse Instituto um
plano de reequilibrio da situacao financeira, fundado num adequado plano de actividades.
2 - O plano de actividades referido no numero anterior, fundamentado nos termos do n.° 4
do artigo 14.°, deve, pelo menos, incluir, em relagao aos trés exercicios subsequentes, os
seguintes elementos:

a) Balango e conta de ganhos e perdas previsionais, com informagéo separada, pelo
menos, para as seguintes rubricas:

i) Capital social subscrito e realizado, investimentos e provisdes técnicas de seguro
directo, resseguro aceite e resseguro cedido;

i) Prémios, proveitos dos investimentos, custos com sinistros e variacbes das
provisdes técnicas, tanto para o seguro directo como para o resseguro aceite e
cedido;

iii) Custos de aquisigao, explicitando as comissdes, e custos administrativos;

b) Previsdo dos meios financeiros necessarios a representacdo das provisdes
técnicas;

c) Previsdo da margem de solvéncia e dos meios financeiros necessarios a sua
cobertura;

d) A politica geral de resseguro.

3 - Sempre que os direitos dos segurados e beneficiarios dos contratos de seguro
estiverem em risco em virtude da deterioracdo da situacao financeira de uma empresa de
seguros, o Instituto de Seguros de Portugal pode determinar que essa empresa de
seguros tenha uma margem de solvéncia exigida superior a que resultaria da aplicagao
dos artigos 97.° e 99.° e cujo nivel é estabelecido em articulagdo com o plano de
reequilibrio.

Artigo 109.°
Situacgao financeira insuficiente e providéncias de recuperagao e saneamento

1 - Uma empresa de seguros é considerada em situagéo financeira insuficiente quando
nao apresente, nos termos do presente diploma e demais legislagdo e regulamentacao
em vigor, garantias financeiras suficientes.

2 - Quando uma empresa de seguros se encontre em situagao financeira insuficiente, o
Instituto de Seguros de Portugal, tendo em vista a proteccdo dos interesses dos
segurados e beneficiarios e a salvaguarda das condigdes normais de funcionamento do
mercado segurador, podera determinar, por prazo que fixara e no respeito pelo principio
da proporcionalidade, a aplicagdo de alguma ou de todas as seguintes providéncias de
recuperacao e saneamento:
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a) Rectificagdo das provisdes técnicas ou apresentagéo de plano de financiamento ou
de recuperagao, nos termos dos artigos 110.°, 111.°e 112.9;

b) Restricbes ao exercicio da actividade, designadamente a exploracdo de
determinados ramos ou modalidades de seguros ou tipos de operagdes;

c) Restricbes a tomada de créditos e a aplicagdo de fundos em determinadas
espéecies de activos, em especial no que respeite a operacdes realizadas com
filiais, com entidade que seja empresa mae da empresa ou com filiais desta;

d) Proibigao ou limitagao da distribuicdo de dividendos;

e) Sujeicao de certas operagdes ou de certos actos a aprovagao prévia do Instituto de
Seguros de Portugal;

f) Imposicdo da suspensdo ou da destituicdo de titulares de érgéos sociais da
empresa;

g) Encerramento e selagem de estabelecimentos.

3 - Verificando-se que, com as providéncias de recuperacao e saneamento adoptadas,
nao € possivel recuperar a empresa, sera revogada a autorizagdo para o exercicio da
respectiva actividade, nos termos do artigo 20.°

4 - No decurso do saneamento, o Instituto de Seguros de Portugal podera, a todo o
tempo, convocar a assembleia geral dos accionistas e nela intervir com apresentagao de
propostas.

Artigo 110.°

Insuficiéncia de provisodes técnicas
1 - Se o Instituto de Seguros de Portugal verificar que as provisdes técnicas sao
insuficientes ou se encontram incorrectamente constituidas, a empresa de seguros deve
proceder imediatamente a sua rectificacdo de acordo com as instrugées que lhe forem
dadas por este Instituto.
2 - Se o Instituto de Seguros de Portugal verificar que as provisées técnicas nédo se
encontram total ou correctamente representadas, a empresa de seguros deve, no prazo
que lhe vier a ser fixado por este Instituto, submeter a sua aprovagao um plano de
financiamento a curto prazo, fundado num adequado plano de actividades, elaborado nos
termos do disposto no artigo 108.°-A.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal definira, caso a caso, as condi¢gdes especificas a
que deve obedecer o plano de financiamento referido no niumero anterior, bem como o
seu acompanhamento, podendo, nomeadamente e no respeito pelo principio da
proporcionalidade, determinar a prestagdo de garantias adequadas, a alienagdo de
participacdes sociais e outros activos e a redugao ou o aumento do capital.

Artigo 111.°
Insuficiéncia de margem de solvéncia
Se o Instituto de Seguros de Portugal verificar a insuficiéncia, mesmo circunstancial ou
previsivelmente temporaria, da margem de solvéncia de uma empresa de seguros, esta
deve, no prazo que lhe vier a ser fixado por este Instituto, submeter a sua aprovagao um
plano de recuperagao com vista ao restabelecimento da sua situacao financeira, sendo-
Ihe aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto nos n°s. 2 e 3 do artigo anterior.

Artigo 112.°
Insuficiéncia do fundo de garantia
Se o Instituto de Seguros de Portugal verificar que o fundo de garantia ndo atinge,
mesmo circunstancial ou temporariamente, o limite minimo fixado, a empresa de seguros
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deve, no prazo que lhe vier a ser fixado por este Instituto, submeter a sua aprovagcao um
plano de financiamento a curto prazo, sendo-lhe aplicavel, com as devidas adaptagoes, o
disposto n°s. 2 e 3 do artigo 110.°

Artigo 113.°

Incumprimento
1 - O incumprimento das instrugdes referidas no n.° 1 do artigo 110.°, a ndo apresentagéo
de planos de financiamento ou de recuperagcdo de acordo com o disposto no n.° 2 do
artigo 110.° e nos artigos 111.° e 112.° e a n&o aceitacdo, por duas vezes consecutivas,
ou o0 ndo cumprimento destes planos pode originar, por decisdo do Instituto de Seguros
de Portugal, a suspensdo da autorizagdo para a celebragdo de novos contratos e ou a
aplicacao de qualquer outra das medidas previstas na presente sec¢ao, bem como, nos
termos do n.° 3, a revogacédo, total ou parcial, da autorizagdo para o exercicio da
actividade seguradora, consoante a gravidade da situagao financeira da empresa.
2 - A gravidade da situagdo financeira da empresa referida no numero anterior afere-se,
nomeadamente, pela viabilidade econdmico-financeira da mesma, pela fiabilidade das
garantias de que dispbe e pela evolugdo da sua situagdo liquida, bem como pelas
disponibilidades necessarias ao exercicio da sua actividade corrente.
3 - A revogacdo da autorizagdo prevista no n.° 1 aplica-se, nomeadamente, o disposto no
artigo 20.°

Artigo 114.°
Indisponibilidade dos activos
1 - As empresas de seguros que se encontrem em qualquer das situacdes previstas nos
artigos 109.° a 113.° pode, também, ser restringida ou vedada, por decisao do Instituto de
Seguros de Portugal, a livre disponibilidade dos seus activos.
2 - Os activos abrangidos pela restricao ou indisponibilidade referidas no numero anterior:

a) Sendo constituidos por bens moveis, devem ser colocados a ordem do Instituto de
Seguros de Portugal;

b) Sendo bens imdveis, sé poderdo ser onerados ou alienados com expressa
autorizacao do Instituto de Seguros de Portugal, ndo devendo proceder-se ao acto
do registo correspondente sem a mencionada autorizagéo.

3 - O Instituto de Seguros de Portugal informa das medidas tomadas ao abrigo do
presente artigo as autoridades competentes dos Estados membros da Unido Europeia em
cujo territorio a empresa exerga a sua actividade, solicitando-lhes, se for caso disso, a
adopcado de idénticas medidas relativamente aos bens situados nos respectivos
territorios, indicando quais os que deverao ser objecto das mesmas.

4 - Os activos localizados em Portugal pertencentes a empresas de seguros com sede no
territorio de outros Estados membros podem ser restringidos ou vedados, nos termos
previstos nos numeros anteriores, desde que as autoridades competentes do Estado
membro de origem o solicitem ao Instituto de Seguros de Portugal, indicando quais os
que deverao ser objecto de tais medidas.

Artigo 115.°
Suspensao ou cancelamento da autorizagao a empresas com sede no territério de
outros Estados membros
O Instituto de Seguros de Portugal deve tomar todas as medidas adequadas para impedir
que as empresas de seguros com sede no territério de outros Estados membros iniciem
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em Portugal novas operagdes de seguros, quer em regime de estabelecimento quer em
regime de livre prestacdo de servigos, sempre que as autoridades competentes do
Estado membro de origem lhe comunicarem a suspensdo ou o cancelamento da
autorizagao para a empresa exercer a actividade seguradora.

Artigo 116.°
Comercializagao de novos produtos de seguros

O Instituto de Seguros de Portugal pode impedir a comercializagao de novos produtos a
uma empresa de seguros em situagao financeira insuficiente ou que ja esteja em fase de
execucao de um plano de recuperacdo ou de um plano de financiamento enquanto a
empresa nao lhe fizer prova de que dispde de uma margem de solvéncia disponivel
suficiente, de um fundo de garantia, pelo menos, igual ao limite minimo exigido e que as
respectivas provisbes técnicas sao suficientes e estdo correctamente constituidas e
representadas.

Artigo 117.°
Designagao de administradores provisoérios
1 - O Instituto de Seguros de Portugal podera ainda, isolada ou cumulativamente com
qualquer das medidas previstas na presente secgao, designar para a empresa de
seguros um ou mais administradores provisorios, nos seguintes casos:

a) Quando a empresa se encontre em risco de cessar pagamentos;

b) Quando a empresa se encontre em situagdo de desequilibrio financeiro que, pela
sua dimensao, constitua ameaca grave para a solvabilidade;

c) Quando, por quaisquer razdes, a administracdo nao oferega garantias de
actividade prudente, colocando em sério risco os interesses dos segurados e
credores em geral, designadamente nos casos referidos no n.° 1 do artigo 113.%;

d) Quando a organizagdo contabilistica ou os procedimentos de controlo interno
apresentem insuficiéncias graves que n&o permitam avaliar devidamente a
situacao patrimonial da empresa.

2 - Os administradores designados pelo Instituto de Seguros de Portugal terdo os
poderes e deveres conferidos pela lei e pelos estatutos aos membros de 6rgdo de
administragao e ainda os seguintes:

a) Vetar as deliberagbes da assembleia geral e, sendo caso disso, dos 6rgaos
referidos no n.° 3 do presente artigo;

b) Convocar a assembleia geral;

c) Elaborar, com a maior brevidade, um relatério sobre a situagéo patrimonial da
empresa e as suas causas e submeté-lo ao Instituto de Seguros de Portugal,
acompanhado do parecer da comissao de fiscalizagcao, se esta tiver sido nomeada.

3 - O Instituto de Seguros de Portugal podera suspender, no todo ou em parte, o 6rgdo de
administragdo, o conselho geral e quaisquer outros érgaos com fungdes analogas,
simultaneamente ou n&o com a designagao de administradores provisorios.

4 - Os administradores provisorios exercerao as suas funcdes pelo prazo que o Instituto
de Seguros de Portugal determinar, no maximo de dois anos, podendo o Instituto, em
qualguer momento, renovar o mandato ou substitui-los por outros administradores
provisérios, desde que observado aquele limite.
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5 - A remuneragédo dos administradores provisorios sera fixada pelo Instituto de Seguros
de Portugal e constitui encargo da empresa de seguros em causa.

Artigo 118.°

Outras providéncias de saneamento
1 - Caso sejam ou tenham sido adoptadas as providéncias referidas no artigo anterior ou
no artigo 120.°, o Instituto de Seguros de Portugal podera ainda, em ligagédo ou ndo com
os accionistas da empresa de seguros em dificuldades, aprovar outras medidas
necessarias ao respectivo saneamento, designadamente nos termos dos subsequentes
numeros, o0 aumento do capital social e a cedéncia a terceiros de participagcdes no
mesmo.
2 - Quando tal se mostre indispensavel a recuperagédo da empresa, o Instituto de Seguros
de Portugal podera impor aos accionistas o reforgo do capital social, com dispensa,
sujeita a autorizacdo do Ministro das Finangas, dos requisitos legais ou estatutarios
relativos ao numero de accionistas que deverédo estar representados ou presentes na
assembleia geral e a maiorias qualificadas.
3 - A alienacédo de participagdes qualificadas no capital da empresa de seguros sé deve
ser aprovada quando, ouvidos os titulares das participagdes a alienar, o Instituto de
Seguros de Portugal concluir que a manutengdo da titularidade delas constitui
impedimento ponderoso a execugao das restantes medidas de recuperagao.

Artigo 119.°
Reducao do capital social
O Instituto de Seguros de Portugal podera autorizar ou impor a redug¢ao do capital de uma
empresa de seguros, aplicando-se, com as necessarias adaptagdes, o regime constante
do Cddigo de Processo Civil, sempre que, por razbes prudenciais, a situagao financeira
da empresa torne aconselhavel a reducao do seu capital.

Artigo 120.°
Designacao de comissao de fiscalizagao
1 - O Instituto de Seguros de Portugal podera ainda, juntamente ou ndo com a
designagao de administradores provisérios, nomear uma comissao de fiscalizagao.
2 - A comissao de fiscalizagédo sera composta por:

a) Um revisor oficial de contas designado pelo Instituto de Seguros de Portugal, que
presidira;

b) Um elemento designado pela assembleia geral;

c) Um revisor oficial de contas designado pela respectiva camara.

3 - A falta de designacao do elemento referido na alinea b) do numero anterior ndo obsta
ao exercicio das fungdes da comissao de fiscalizagéo.

4 - A comissao de fiscalizacido tera os poderes e deveres conferidos por lei ou pelos
estatutos do conselho fiscal ou do revisor oficial de contas, consoante a estrutura da
sociedade, os quais ficardo suspensos pelo periodo da sua actividade.

5 - A comissao de fiscalizacdo exercera as suas fungdes pelo prazo que o Instituto de
Seguros de Portugal determinar, no maximo de um ano, prorrogavel por igual periodo.

6 - A remuneracgao dos membros da comissao de fiscalizagao sera fixada pelo Instituto de
Seguros de Portugal e constitui encargo da instituigdo em causa.
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Artigo 120.°-A
Publicidade

1 - O Instituto de Seguros de Portugal noticiard em dois jornais diarios de ampla difuséo
as suas decisbes previstas na presente seccao que sejam susceptiveis de afectar os
direitos preexistentes de terceiros que néo a prépria empresa de seguros.
2 - As decisdes do Instituto de Seguros de Portugal previstas na presente sec¢ao sao
aplicaveis independentemente da sua publicacdo e produzem todos os seus efeitos em
relagao aos credores.
3 - Em derrogacédo do previsto no n.° 1, quando as decisdes do Instituto de Seguros de
Portugal afectem exclusivamente os direitos dos accionistas, sécios ou empregados da
empresa de seguros considerados enquanto tal, o Instituto notifica-os das mesmas por
carta registada a enviar para o respectivo ultimo domicilio conhecido.

SUBSECQAO |
Dimensao transfronteiras

Artigo 120.°-B
Ambito
A presente subsecgao € aplicavel as decisbes do Instituto de Seguros de Portugal
relativas ao saneamento previstas na presente secgao que sejam susceptiveis de afectar
os direitos preexistentes de terceiros que nao a prépria empresa de seguros.

Artigo 120.°-C

Lei aplicavel
Salvo disposi¢cao em contrario do previsto na subseccéo | da seccéao Il do capitulo Il do
regime transfronteiras do saneamento e da liquidacdo de empresas de seguros, o
processo de saneamento nos termos previstos na presente sec¢ao € regulado pela lei
portuguesa.

Artigo 120.°-D
Producao de efeitos

1 - As decisdes do Instituto de Seguros de Portugal relativas ao saneamento previstas na
presente secgao produzem todos os seus efeitos de acordo com a lei portuguesa em toda
a Unido Europeia, sem nenhuma outra formalidade, inclusivamente em relagdo a
terceiros nos demais Estados membros.

2 - Os efeitos dessas decisdes produzem-se nos demais Estados membros logo que se
produzam em Portugal.

Artigo 120.°-E
Delimitagdo da decisdao administrativa relativa ao saneamento
As decisdes do Instituto de Seguros de Portugal relativas ao saneamento tomadas nos
termos da presente secg¢ao indicam, quando for caso disso, se e de que modo abrangem
as sucursais da empresa de seguros estabelecidas noutros Estados membros.

Artigo 120.°-F
Informacgao as autoridades de supervisdao dos demais Estados membros
O Instituto de Seguros de Portugal informa com urgéncia as autoridades de supervisao de
seguros dos demais Estados membros das decisdes relativas ao saneamento tomadas
nos termos da presente seccdo, incluindo os possiveis efeitos praticos dessas decisoes.
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Artigo 120.°-G
Publicacao

1 - Quando o Instituto de Seguros de Portugal deva tornar publica a decis&do tomada nos
termos da presente secgao, promove a publicagdao no Jornal Oficial da Unido Europeia, o
mais rapidamente possivel e em portugués, de um extracto do documento que fixa a
decisdo relativa ao saneamento.

2 - A publicagao prevista no numero anterior identifica o Instituto de Seguros de Portugal
como a autoridade competente em Portugal para a supervisdo do saneamento e
recuperacdo das empresas de seguros e, bem assim, qual a lei aplicavel as matérias
envolvidas na decisao, designadamente nos termos do artigo 120.°-C.

3 - As decisdes do Instituto de Seguros de Portugal previstas na presente sec¢do séo
aplicaveis independentemente da publicagao prevista no n.° 1 e produzem todos os seus
efeitos em relacido aos credores.

Artigo 120.°-H

Empresas de seguros com sede nos demais Estados membros
1 - As medidas de saneamento de empresas de seguros com sede nos demais Estados
membros determinadas pelas autoridades do Estado membro da respectiva sede com
competéncia para o efeito produzem os seus efeitos em Portugal de acordo com a
legislacdo desse Estado membro, sem requisito de formalidade especifica a lei
portuguesa, ainda que a lei portuguesa nao preveja tais medidas de saneamento ou as
sujeite a condigdes que nao se encontrem preenchidas.
2 - Os efeitos das medidas previstas no numero anterior produzem-se em Portugal logo
que se produzam no Estado membro da sede da empresa de seguros delas objecto.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal, quando informado da decisdo de aplicagéo de
uma medida das previstas no n.° 1, pode assegurar a sua publicagcdo em Portugal da
forma que entenda adequada.

Artigo 120.°-
Informacao relativa ao saneamento de empresa de seguros com sede noutro
Estado membro
Ao Instituto de Seguros de Portugal € aplicavel a secgéo Il do capitulo VI do titulo Il do
presente diploma relativamente a informacédo que receba das autoridades de supervisao
de seguros dos demais Estados membros sobre o saneamento de empresas de seguros
com sede nos respectivos Estados.

Artigo 120.°-J
Remissao
Ao previsto na presente secg¢ao é aplicavel, com as devidas adaptagdes, a subseccao |
da seccao Il do capitulo Il do regime da dimensao transfronteiras do saneamento e da
liquidagao de empresas de seguros.
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SUBSECCAO I
Sucursais em Portugal de empresas de seguros com sede fora do territério da
Uniao Europeia

Artigo 120.°-L
Regime

1 - A presente subseccao é aplicavel, com as devidas adaptagdes, as sucursais em
Portugal de empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia.
2 - A aplicagao prevista no numero anterior ndo abrange as sucursais da mesma empresa
de seguros noutros Estados membros.
3 - Caso, em simultdneo com a aplicacdo prevista no n.° 1, ocorra saneamento de
sucursal da mesma empresa de seguros noutro Estado membro, o Instituto de Seguros
de Portugal esforgcar-se-a por coordenar a sua acgéo nos termos do n.° 1 com a acgao
relativa a este segundo saneamento prosseguida pela respectiva autoridade de
supervisdo de seguros e, caso as haja, pelas demais entidades competentes para o
efeito.

Artigo 121.°

Regimes gerais de recuperagao de empresas e faléncia
1 - Nao se aplicam as empresas de seguros os regimes gerais relativos aos meios
preventivos da declaracido de faléncia e aos meios de recuperagdao de empresas e
proteccéo de credores.
2 - A dissolugdo voluntaria, bem como a liquidagao, judicial ou extrajudicial, de uma
empresa de seguros depende da nao oposicao do Instituto de Seguros de Portugal, o
qual tem legitimidade para requerer a liquidagao judicial em beneficio dos s6cios e ainda
a legitimidade exclusiva para requerer a dissolugao judicial e faléncia e para requerer,
sem prejuizo da legitimidade atribuida a outras entidades, a dissolugdo e liquidagao
judicial de uma sociedade ou de outra pessoa colectiva que, sem a autorizagdo exigida
por lei, pratique operagdes reservadas as empresas de seguros.
3 - Sem prejuizo do disposto nos numeros anteriores e no numero seguinte, séo
aplicaveis, com as necessarias adaptagdes, a dissolugao judicial, a liquidagao judicial em
beneficio dos sdcios e a faléncia de empresas de seguros as normas gerais constantes,
designadamente, do Cddigo de Processo Civil e do Codigo dos Processos Especiais de
Recuperacédo da Empresa e de Faléncia.
4 - Compete ao Instituto de Seguros de Portugal a nomeacé&o dos liquidatarios judiciais ou
extrajudiciais de empresas de seguros.
5 - A manifesta insuficiéncia do activo para satisfacdo do passivo constitui fundamento de
declaracao de faléncia das empresas de seguros.

Artigo 122.°
Aplicagcao de sangoes
A adopc¢ao das providéncias previstas na presente seccdo nao obsta a que, em caso de
infrac¢ao, sejam aplicadas as san¢des previstas na lei.
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SECGCAO VI
Sistema de governo

Artigo 122.°-A
Organizagao e controlo interno
As empresas de seguros com sede em Portugal e as sucursais de empresas de seguros
com sede fora do territério da Unido Europeia devem possuir uma boa organizagéo
administrativa e contabilistica e procedimentos adequados de controlo interno, bem como
assegurar elevados niveis de aptidao profissional, cumprindo requisitos minimos a fixar
em norma pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Artigo 122.°-B

Actuario responsavel
1 - As empresas de seguros com sede em Portugal devem nomear um actuario
responsavel, nas condi¢des e com as fungdes, em matéria de garantias financeiras e
outras, poderes e obrigagdes a fixar em norma pelo Instituto de Seguros de Portugal.
2 - A administracdo da empresa de seguros deve disponibilizar tempestivamente ao
actuario responsavel toda a informagao necessaria para o exercicio das suas fungdes.
3 - O actuario responsavel deve apresentar a administragdo da empresa de seguros os
relatorios referidos na regulamentagao em vigor, devendo, sempre que detecte situacdes
de incumprimento ou inexactiddo materialmente relevantes, propor a administragao
medidas que permitam ultrapassar tais situagdes, devendo entdo o actuario responsavel
ser informado das medidas tomadas na sequéncia da sua proposta.
4 - Os relatorios referidos no numero anterior devem ser presentes ao Instituto de
Seguros de Portugal nos termos e com a periodicidade estabelecidos por norma do
mesmo.
5 - O presente artigo sera aplicado, com as devidas adaptagbes, as sucursais de
empresas de seguros com sede fora do territério da Unido Europeia.

Artigo 122.°-C
Gestao sa e prudente
As condi¢cbes em que decorre a actividade de uma empresa de seguros devem respeitar
as regras de uma gestéo sa e prudente, designadamente provendo a que a mesma seja
efectuada por pessoas suficientes e com conhecimentos adequados a natureza da
actividade, segundo estratégias que levem em conta cenarios razoaveis e, sempre que
adequado, a eventualidade da ocorréncia de circunstancias desfavoraveis.

Artigo 122.°-D (%)

Directores de topo
1 - As empresas de seguros devem assegurar que os respectivos directores de topo
preenchem os requisitos previstos nos n.°° 1, 2 e 4 do artigo 51.°
2 - Para efeitos deste artigo, entende-se por directores de topo, os dirigentes que, néo
fazendo parte do o6rgédo de administragdo, constituem a primeira linha hierarquica
responsavel pela gestao da empresa de seguros.
3 - Caso o Instituto de Seguros de Portugal verifiqgue que o disposto no n.° 1 ndo se
encontra cumprido pode recomendar a empresa de seguros a substituicdo do director de
topo em causa.

(8) O artigo 122.°-D entra em vigor no dia 1 de Margo de 2009, nos termos do art. 1.° do Decreto-Lei n.°
2/2009, de 5 de Janeiro.
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Artigo 122.°-E (%)
Caédigos de conduta

1 - As empresas de seguros devem estabelecer e monitorizar o cumprimento de cdodigos
de conduta que estabelecam linhas de orientagcdo em matéria de ética profissional,
incluindo principios para a gestdo de conflitos de interesses, aplicaveis aos membros dos
orgaos de administracédo e aos respectivos trabalhadores e colaboradores.

2 - As empresas de seguros devem divulgar os cédigos de conduta que venham a
adoptar, designadamente através dos respectivos sitios na Internet.

3 - As empresas de seguros podem elaborar ou adoptar, por adesdo, os codigos de
conduta elaborados pelas respectivas associag¢des representativas.

CAPITULO II
Garantias prudenciais das empresas de resseguros

Artigo 122.°-F
Garantias financeiras das empresas de resseguros

1 - As empresas de resseguros e as sucursais de empresas de resseguros com sede fora
do territério da Unido Europeia devem dispor, nos termos dos artigos seguintes, de
provisdes técnicas, margem de solvéncia e fundo de garantia.

2 - Para efeitos da supervisdo das respectivas garantias financeiras, ndo pode ser
recusado um contrato de retrocessao celebrado por uma empresa de resseguros sediada
em Portugal ou por uma sucursal de empresa de resseguros com sede fora do territorio
da Uniao Europeia com uma empresa de seguros referida na alinea b) do n.° 1 do artigo
2.° ou com uma empresa de resseguros referida na alinea c) do n.° 1 do artigo 2.°, por
razdes directamente relacionadas com a solidez financeira dessa empresa de seguros ou
de resseguros.

Artigo 122.°-G
Provisoes técnicas das empresas de resseguros

1 - As provisdes técnicas das empresas de resseguros com sede em Portugal e das
sucursais de empresas de resseguros com sede fora do territério da Unido Europeia &
aplicavel, com as devidas adaptagdes, o regime previsto nos artigos 69.° a 86.°

2 - As provisdes técnicas das empresas de resseguros com sede em Portugal e das
sucursais de empresas de resseguros com sede fora do territério da Unido Europeia
devem ser representadas por activos que respeitem os seguintes principios:

a) Ter em conta o tipo de operacgdes efectuadas, em especial a natureza, o
montante e a duragao dos pagamentos de sinistros previstos, de forma a garantir a
suficiéncia, a liquidez, a seguranga, a qualidade, a rentabilidade e a congruéncia
dos investimentos;

b) Garantir a diversificagdo e dispersdo adequadas, de forma a possibilitar uma
resposta apropriada as alteragdes das circunstancias econoémicas, em especial a
evolucdo dos mercados financeiros e imobiliarios, ou a acontecimentos
catastroficos de grande impacto;

(9) O artigo 122.°-F entra em vigor no dia 1 de Margo de 2009, nos termos do art. 1.° do Decreto-Lei n.°
2/2009, de 5 de Janeiro.
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¢) Manter em niveis prudentes do investimento em activos ndo admitidos a
negociagdo num mercado regulamentado;

d) O investimento em produtos derivados contribuir para a reducéo dos riscos de
investimento ou para facilitar uma gestao eficiente da carteira, devendo ser evitada
uma excessiva exposigao a riscos relativamente a uma unica contraparte e a
outras operagdes de derivados e os produtos ser avaliados de forma prudente,
tendo em conta os activos subjacentes, e incluidos na avaliagdo dos activos das
empresas;

e) Serem suficientemente diversificados, de forma a evitar a dependéncia
excessiva de qualquer activo, emitente ou grupo de empresas e a acumulagéo de
riscos ou concentragao excessiva de riscos no conjunto da carteira.

3 - Por norma regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal:

a) Pode ser excluida a aplicagdo do principio previsto na alinea e€) do numero
anterior no que se refere a investimentos em algumas categorias de titulos de
divida publica;

b) Podem ser fixadas regras quantitativas para os activos representativos das
provisdes técnicas;

c) Séo fixados os critérios de valorimetria dos activos representativos das
provisbes técnicas, bem como as condicbes de utilizacdo dos créditos nao
liquidados de entidades com objecto especifico de titularizacdo de riscos de
seguros como activos representativos de provisdes técnicas das empresas de
resseguros com sede em Portugal e das sucursais de empresas de resseguros
com sede fora do territério da Unido Europeia.

4 - E aplicavel as sucursais de empresas de resseguros com sede fora do territério da
Unido Europeia o disposto no artigo 92.°.

Artigo 122.°-G
Margem de solvéncia disponivel das empresas de resseguros

1 - As empresas de resseguros com sede em Portugal devem dispor, em permanéncia,
de uma margem de solvéncia disponivel suficiente em relacdo ao conjunto das suas
actividades, correspondente ao patriménio da empresa livre de qualquer obrigacdo
previsivel e deduzido dos elementos incorpéreos incluindo, com as devidas adaptacgoes,
os elementos previstos nas alineas a) a ¢c) do n.° 1 e no n.° 2 do artigo 96.°, e, mediante
pedido devidamente fundamentado da empresa de resseguros e autorizagao do Instituto
de Seguros de Portugal os elementos referidos no n.° 3 do mesmo artigo, sendo
aplicaveis as dedugdes previstas nos termos dos n.°® 4 a 9 do artigo 96.°.

2 - As sucursais de empresas de resseguros com sede fora do territério da Uni&o
Europeia devem dispor, em permanéncia, de uma margem de solvéncia disponivel
suficiente em relagdo ao conjunto da sua actividade em Portugal, constituida por activos
livres de qualquer obrigagao previsivel e deduzidos dos elementos incorporeos, incluindo,
com as devidas adaptacgdes, os elementos previstos nas alineas a) a d) do n.° 10 do
artigo 96.°, e, mediante pedido devidamente fundamentado da sucursal e autorizagcéo do
Instituto de Seguros de Portugal, os elementos referidos na alinea e) do n.° 10 do mesmo
artigo, sendo aplicaveis as deducdes previstas nos termos do n.° 11 do artigo 96.°.

3 - A margem de solvéncia disponivel no que diz respeito a actividades de resseguro do
ramo «Vida» pode ainda incluir, com as devidas adaptagcdes e, mediante pedido
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devidamente fundamentado da empresa de resseguros com sede em Portugal ou da
sucursal de empresa de resseguros com sede fora do territério da Unido Europeia e
autorizacdo do Instituto de Seguros de Portugal os elementos referidos nas alineas a) e
c) do n.° 3 do artigo 98.°.

4 - A localizagdo dos activos correspondentes & margem de solvéncia disponivel das
sucursais de empresas de resseguros com sede fora do territério da Unido Europeia é
aplicavel o n.° 3 do artigo 94.°.

5 - O Instituto de Seguros de Portugal fixa, por norma regulamentar, os critérios de
valorimetria dos activos correspondentes a margem de solvéncia disponivel.

6 - E aplicavel a avaliacdo dos elementos elegiveis para efeitos de margem de solvéncia
disponivel o disposto no n.° 2 do artigo 95.°.

Artigo 122.°-|

Margem de solvéncia exigida das empresas de resseguros
1 - A margem de solvéncia exigida das empresas de resseguros com sede em Portugal e
das sucursais de empresas de resseguros com sede fora do territério da Unido Europeia
é calculada mediante aplicagdo, com as devidas adaptagdes, do regime previsto nos n.°®
1 a 9 do artigo 97.°, sem prejuizo do disposto nos numero seguintes.
2 - A margem de solvéncia exigida para a actividade de resseguro referente aos seguros
previstos na alinea a) do n.° 1 e no n.° 2 do artigo 124.°, com participagao nos resultados
ou quando ligados a fundos de investimento nos termos do n.° 3 do mesmo artigo e aos
seguros e operagdes previstos na alinea b) do n.° 1 e nos n.°® 4 a 6 do mesmo artigo, é
calculada mediante aplicagdo, com as devidas adaptagdes, do regime previsto no artigo
99.°
3 - Para efeitos das dedugdes previstas na alinea c) do n.° 2, na alinea f) do n.° 3 e nos
n.°® 6 e 9 do artigo 97.°, bem como nas alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 99.°, deve
considerar-se a cessao a titulo de retrocessao.
4 - No caso de exercicio simultaneo de actividades de resseguro de «Vida» e «Nao vida,
a margem de solvéncia disponivel deve cobrir o montante total das margens de
solvéncias exigidas determinadas nos termos dos numeros anteriores.

Artigo 122.°-J

Fundo de garantia das empresas de resseguros
1 - As empresas de resseguros com sede em Portugal e as sucursais de empresas de
resseguros com sede fora do territorio da Unido Europeia devem, desde o momento em
que sao autorizadas, dispor e manter um fundo de garantia, que faz parte integrante da
margem de solvéncia e que corresponde a um tergco da margem de solvéncia exigida,
com o limite minimo de € 3 000 000.
2 - Tratando-se de empresa de resseguros cativa o limite minimo do fundo de garantia é
de € 1 000 000.
3 - O fundo de garantia minimo das empresas de resseguros com sede em Portugal deve
ser constituido pelos elementos constantes das alineas a) a ¢) do n.° 1 e no n.° 2 do
artigo 96.°, com as dedugdes previstas nos n.** 4 a 9 do artigo 96.°
4 - O fundo de garantia minimo das sucursais de empresas de resseguros com sede fora
do territério da Unido Europeia deve ser constituido pelos elementos constantes das
alineas a) a d) do n.° 10 do artigo 96.°, com as dedugdes previstas no n.° 11 do artigo
96.°, sendo aplicavel o disposto no artigo 104.°
5 - Aos montantes previstos nos n.°° 1 e 2 é aplicavel o disposto no n.° 4 do artigo 102.°
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Artigo 122.°-L

Fiscalizagao das garantias financeiras das empresas de resseguros
1 - As empresas de resseguros com sede em Portugal é aplicavel, com as devidas
adaptacgdes, o regime previsto nos artigos 105.° e 105.
2 - As sucursais de empresas de resseguros com sede no territério de outro Estado
membro da Unido Europeia é aplicavel, com as devidas adaptagdes, o regime previsto no
artigo 106.°
3 - As sucursais de empresas de resseguros com sede fora do territério da Unido
Europeia € aplicavel, com as devidas adaptagdes, o regime previsto no artigo 107.°

Artigo 122.°-M

Risco de insuficiéncia das garantias financeiras das empresas de resseguros
1 - Quando o Instituto de Seguros de Portugal verificar que uma empresa de resseguros
se encontra em risco de ficar numa situagao financeira insuficiente, colocando em causa
as obrigacdes decorrentes dos contratos de resseguro, deve esta empresa, a solicitacéo
e no prazo que lhe vier a ser fixado, submeter a apreciagao desse Instituto um plano de
reequilibrio da situagao financeira, fundado num adequado plano de actividades.
2 - Ao plano de actividades referido no numero anterior € aplicavel, com as devidas
adaptacgdes, o regime previsto no n.° 2 do artigo 108.°-A, devendo considerar-se para
efeitos da respectiva alinea d) a politica geral de retrocessao.
3 - Sempre que as obrigagdes decorrentes dos contratos de resseguro estiverem em
risco em virtude da deterioragao da situacao financeira de uma empresa de resseguros, 0
Instituto de Seguros de Portugal pode determinar que essa empresa de resseguros tenha
uma margem de solvéncia exigida superior a que resultaria da aplicagao do artigo 122.°-1,
e cujo nivel é estabelecido em articulagdo com o plano de reequilibrio.

Artigo 122.°-N
Insuficiéncia das garantias financeiras das empresas de resseguros

1 - Se a empresa de resseguros ndo apresentar garantias financeiras suficientes nos
termos legais e regulamentares, € aplicavel, com as devidas adaptagdes, o regime
previsto nos artigos 109.° a 120.°

2 - No caso de liquidagao de uma empresa de resseguros, as obrigagdes decorrentes dos
contratos celebrados através de sucursais ou em regime de livre prestagdo de servigos
sdao cumpridas do mesmo modo que as obrigagdes decorrentes de outros contratos de
resseguro da mesma empresa, sendo aplicavel, com as devidas adaptagdes, o regime
previsto para as empresas de seguros que nao dependa de procedimentos comunitarios
harmonizados.

Artigo 122.°-0
Sistema de governo das empresas de resseguros
As empresas de resseguros com sede em Portugal e as sucursais de empresas de
resseguros com sede fora do territério da Unido Europeia devem dispor das estruturas e
mecanismos de governo constantes dos artigos 122.°-A a 122.
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CAPITULO llI
Ramos de seguros, supervisao de contratos e tarifas e conduta de mercado

SECCAO|
Ramos de seguros

Artigo 123.°
Ramos «Nao vida»
Os seguros «N&o vida» incluem os seguintes ramos:

1) «Acidentes», que compreende as seguintes modalidades:

a) Acidentes de trabalho;
b) Acidentes pessoais, nas seguintes submodalidades:

i) Prestagdes convencionadas;
ii) Prestacdes indemnizatorias;
iii) Combinagdes de ambas;

c) Pessoas transportadas;
2) «Doenca», que compreende as seguintes modalidades:

a) Prestagbes convencionadas;
b) Prestacdes indemnizatérias;
c) Combinacgbes de ambas;

3) «Veiculos terrestres», com exclusdao dos veiculos ferroviarios, que abrange os
danos sofridos por veiculos terrestres propulsionados a motor e por veiculos terrestres
sem motor;

4) «Veiculos ferroviarios», que abrange os danos sofridos por veiculos ferroviarios;

5) «Aeronavesy, que abrange os danos sofridos por aeronaves;

6) «<Embarcagdes maritimas, lacustres e fluviais», que abrange os danos sofridos por
toda e qualquer espécie de embarcacdo maritima, lacustre ou fluvial,

7) «Mercadorias transportadas», que abrange os danos sofridos por mercadorias,
bagagens ou outros bens, qualquer que seja o meio de transporte utilizado;

8) «Incéndio e elementos da natureza», que abrange os danos sofridos por outros
bens que nao os referidos nos ramos a que se referem os n°s. 3) a 7), causados pela
verificacdo de qualquer dos seguintes riscos:

a) Incéndio, raio ou explosao;

b) Tempestades;

c) Outros elementos da natureza;
d) Energia nuclear;

e) Aluimento de terras;

9) «Outros danos em coisas», que abrange os danos sofridos por outros bens que nao

os referidos nos ramos a que se referem os n°s. 3) a 7) e compreende as seguintes
modalidades:
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a) Riscos agricolas;
b) Riscos pecuarios;
c) Outros riscos, como o roubo, desde que n&o incluidos no ramo referido no n.° 8);

10) «Responsabilidade civil de veiculos terrestres a motor», que abrange a
responsabilidade resultante da utilizacdo de veiculos terrestres propulsionados a
motor, incluindo a responsabilidade do transportador, e compreende as seguintes
modalidades:

a) Seguro obrigatorio;
b) Seguro facultativo;

11) «Responsabilidade civil de aeronaves», que abrange a responsabilidade
resultante da utilizagcao de aeronaves, incluindo a responsabilidade do transportador;
12) «Responsabilidade civil de embarcagbes maritimas, lacustres e fluviais», que
abrange a responsabilidade resultante da utilizagdo de embarcagdes maritimas,
lacustres e fluviais, incluindo a responsabilidade do transportador;

13) «Responsabilidade civil geral», que abrange qualquer tipo de responsabilidade
que nao as referidas nos ramos a que se referem os n°. 10) a 12) e compreende as
seguintes modalidades:

a) Energia nuclear;
b) Outras;

14) «Crédito», que abrange os seguintes riscos:

a) Insolvéncia geral, declarada ou presumida;
b) Crédito a exportagao;

c) Vendas a prestagoes;

d) Crédito hipotecario;

e) Crédito agricola;

15) «Caugao», que abrange os seguintes riscos:

a) Caucgéo directa;
b) Caucao indirecta;

16) «Perdas pecuniarias diversas», que abrange os seguintes riscos:

a) Emprego;

b) Insuficiéncia de receitas;

c) Perda de lucros;

d) Persisténcia de despesas gerais;

e) Despesas comerciais imprevisiveis;
f) Perda de valor venal;

g) Perda de rendas ou de rendimentos;
h) Outras perdas comerciais indirectas;
i) Perdas pecuniarias ndo comerciais;
j) Outras perdas pecuniarias;
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17) «Protecgao juridica», que abrange a cobertura de despesas decorrentes de um
processo judicial, bem como formas de cobertura de defesa e representacéo juridica
dos interesses do segurado;

18) «Assisténcia», que compreende as seguintes modalidades:

a) Assisténcia a pessoas em dificuldades no decurso de deslocagdes ou auséncias do
domicilio ou do local de residéncia permanente;

b) Assisténcia a pessoas em dificuldades noutras circunstancias que nao as referidas
na alinea anterior.

Artigo 124.°
Ramo «Vida»
O ramo «Vida» inclui os seguintes seguros e operagdes:

1) Seguro de vida:

a) Em caso de morte, em caso de vida, misto e em caso de vida com contra-seguro;

b) Renda;

c) Seguros complementares dos seguros de vida, nomeadamente, os relativos a
danos corporais, incluindo-se nestes a incapacidade para o trabalho profissional, a
morte por acidente ou a invalidez em consequéncia de acidente ou doenca;

2) Seguro de nupcialidade e seguro de natalidade;

3) Seguros ligados a fundos de investimento, que abrangem todos os seguros

previstos nas alineas a) e b) do n.° 1), e ligados a um fundo de investimento;

4) Operagdes de capitalizagdo, que abrangem toda a operag¢ao de poupancga, baseada

numa técnica actuarial, que se traduza na assungcdo de compromissos determinados

quanto a sua duragao e ao seu montante, como contrapartida de uma prestacéo unica
ou de prestacdes periddicas previamente fixadas;

5) Operagbes de gestdo de fundos colectivos de reforma, que abrangem toda a

operagao que consiste na gestdo, por uma empresa de seguros, de investimentos,

nomeadamente dos activos representativos das reservas ou provisdes de organismos
que liquidam prestacdes em caso de morte, em caso de vida ou em caso de cessacao
ou reducdo de actividade;

6) Operacbes de gestdo de fundos colectivos de reforma, quando conjugadas com

uma garantia de seguro respeitante quer a manutengao do capital quer a obtencao de

um juro minimo.

Artigo 125.°
Exclusividade
Sem prejuizo do disposto no artigo 127.°, os riscos compreendidos em cada um dos
ramos referidos nos artigos anteriores ndo podem ser classificados num outro ramo nem
cobertos através de apdlices destinadas a outro ramo.

Artigo 126.°
Ambito da exploragao
1 - A exploragao de qualquer dos ramos «N&o vida» previstos no artigo 123.° abrange a
totalidade do ramo, salvo se a empresa de seguros limitar expressamente essa
exploragao a parte dos riscos ou das modalidades.
2 - A exploragao do ramo «Vida» previsto no artigo 124.° abrange a totalidade de cada
um dos grupos de seguros ou operacgoes ai referidos, salvo se a empresa de seguros
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limitar expressamente essa exploragdo a uma parte dos seguros ou operagodes incluidas
nesse grupo.

Artigo 127.°

Riscos acessorios
1 - As empresas de seguros que explorem qualquer ramo ou modalidade podem também,
através da mesma apdlice, cobrir outros riscos acessorios.
2 - Para efeitos do numero anterior, entende-se por riscos acessorios 0s que estejam
ligados ao risco principal, digam respeito ao objecto coberto contra o risco principal e
sejam garantidos através do contrato que cobre o risco principal.
3 - Nao podem ser considerados riscos acessorios de outros ramos os compreendidos
nos ramos referidos nos n°s. 14), 15) e 17) do artigo 123.°, sem prejuizo do disposto no
numero seguinte.
4 - A restricao prevista no numero anterior relativamente ao ramo referido no n.° 17) do
artigo 123.° ndo se aplica quando o risco compreendido neste ramo seja acessorio do
ramo referido no n.° 6) do mesmo artigo, em relagao a litigios ou riscos resultantes da
utilizacdo de embarcacées maritimas ou relacionadas com essa utilizacdo, ou acessorio
do ramo referido no n.° 18) também do mencionado artigo, quando se relacione com a
assisténcia prestada a pessoas em dificuldades durante deslocacdes ou auséncia do seu
domicilio ou local de residéncia permanente.

Artigo 128.°
Grupos de ramos ou modalidades
As empresas de seguros é admitida a exploracdo dos seguintes grupos de ramos ou
modalidades previstos no artigo 123.°:

a) Ramos referidos nos n°. 1) e 2), sob a denominagdo «Seguro de acidentes e
doencay;

b) Modalidade da alinea c) do ramo referido no n.° 1) e ramos referidos nos n°s. 3), 7)
e 10), sob a denominagao «Seguro automovely;

c) Modalidade da alinea c) do ramo referido no n.° 1) e ramos referidos nos n°s. 4),
6), 7) e 12), sob a denominagao «Seguro maritimo e transportes»;

d) Modalidade da alinea c) do ramo referido no n.° 1) e ramos referidos nos n°s. 5), 7)
e 11), sob a denominagao «Seguro aéreoy;

e) Ramos referidos nos n°s. 8) e 9), sob a denominagdo «Seguro de incéndio e
outros danos».

SECCAO I
Supervisao de contratos e tarifas

Artigo 129.°
Supervisao de seguros obrigatérios

1 - As empresas de seguros que pretendam explorar ramos ou modalidades de seguros
obrigatérios devem, para o efeito, proceder ao registo, no Instituto de Seguros de
Portugal, das condi¢gdes gerais e especiais das respectivas apodlices, bem como das
correspondentes alteragoes.

2 - O Instituto de Seguros de Portugal deve verificar a conformidade legal das apdlices
registadas nos termos do numero anterior, podendo, fundamentadamente, fixar um prazo
para a alteragao das clausulas que entenda necessarias.
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3 - O ndo cumprimento pelas empresas de seguros, dentro do prazo que para o efeito
Ihes for concedido, das alteragcbes referidas no numero anterior implica o cancelamento
do respectivo registo da apdlice, sem prejuizo da manutengdo em vigor, até ao
vencimento dos contratos correspondentes.

4 - Das decisdes referidas nos numeros anteriores cabe, no prazo de 30 dias, recurso
para o Ministro das Financgas, cuja decisdo admite recurso contencioso, nos termos
gerais.

5 - O Instituto de Seguros de Portugal pode, no exercicio das suas atribuicdes, impor o
uso de clausulas ou apdlices uniformes para os ramos ou modalidades de seguros
obrigatorios.

Artigo 130.°
Supervisao dos restantes seguros

1 - O Instituto de Seguros de Portugal, a fim de supervisionar o cumprimento das
disposigdes aplicaveis aos contratos de seguro, pode exigir as empresas de seguros com
sede em territdério portugués ou as sucursais neste estabelecidas de empresas de
seguros com sede fora do territério da Unido Europeia a comunicagéo ndo sistematica
das condicbes gerais e especiais das apodlices, das tarifas, das bases técnicas e dos
formularios e outros impressos que aquelas empresas se proponham utilizar nas suas
relagdes com os tomadores de seguros, nao constituindo, em qualquer caso, esta
comunicagao condigao para o exercicio da actividade da empresa.

2 - O Instituto de Seguros de Portugal, a fim de supervisionar o cumprimento das
disposigbes aplicaveis em matéria de principios actuariais, pode exigir das empresas
referidas no numero anterior a comunicagao sistematica das bases técnicas utilizadas
para o calculo das tarifas, das prestagdes, das contribuicbes e das provisdes técnicas do
ramo «Vida», ndo constituindo, em qualquer caso, esta comunicagdo condicdo para o
exercicio da actividade da empresa.

3 - O Instituto de Seguros de Portugal, a fim de supervisionar o cumprimento das
disposigcbes aplicaveis aos contratos de seguro e em matéria de principios actuariais,
pode exigir das empresas de seguros com sede no territério de outros Estados membros
que operem em Portugal em regime de estabelecimento ou em regime de livre prestacao
de servicos a comunicagdo nao sistematica dos elementos referidos nos numeros
anteriores, nao constituindo, em qualquer caso, esta comunicagdo condicdo para o
exercicio da actividade da empresa.

Artigo 131.°
Registo de apdlices
1 - As empresas de seguros devem manter actualizado o registo das suas apdlices, 0
qual pode ser efectuado em suporte magnético proprio para tratamento informatico.
2 - Do registo referido no numero anterior devem constar todas as apdlices emitidas ou
renovadas durante o ano, com, pelo menos, as seguintes indicagdes:

a) Numero e data da apdlice;

b) Nome, firma ou denominagédo do tomador de seguro;
c) Ramo e modalidade do seguro;

d) Capital seguro.

3 - No que respeita ao ramo «Vida», o registo deve ainda especificar as seguintes
indicacoes:
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a) Nome e idade da pessoa cuja vida se segura;
b) Prazo do contrato.

4 - O disposto nos numeros anteriores € aplicavel, com as devidas adaptacbes, as
operacgoes de capitalizacio.

SEC(;AO 1]
Conduta de mercado

Artigo 131.°-A
Publicidade
1 - A publicidade efectuada pelas empresas de seguros e pelas suas associagoes
empresariais esta sujeita a lei geral, sem prejuizo do que for fixado em norma do Instituto
de Seguros de Portugal e, no caso de contratos de seguro ligados a fundos de
investimento, em regulamento da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, ouvido o
Instituto de Seguros de Portugal.
2 - Os regulamentos previstos no numero anterior, que garantirdo a proteccédo dos
credores especificos de seguros, pode abranger os intermediarios de seguro e deve
prever nomeadamente os termos da divulgacdo das condigbes tarifarias nos seguros
destinados a pessoas singulares.

Artigo 131.°-B
Intervencgao do Instituto de Seguros de Portugal

1 - Sem prejuizo das atribuicbes da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios no que
respeita aos contratos de seguro ligados a fundos de investimento, e de atribuicées que
relevem especificamente da tutela dos consumidores cometidas a outras instituicdes e do
estabelecimento de formas de cooperacdo com as mesmas, a fiscalizacdo do
cumprimento das normas aplicaveis em matéria de publicidade das empresas de seguros
e das suas associagdes empresariais compete ao Instituto de Seguros de Portugal.

2 - O Instituto de Seguros de Portugal, relativamente a publicidade que nao respeite as
disposigdes previstas no artigo anterior, e sem prejuizo das sang¢des aplicaveis, pode:

a) Ordenar as modificagées necessarias para por termo as irregularidades;
b) Ordenar a suspensao das acgdes publicitarias em causa;
c) Determinar a imediata publicagdo pelo responsavel de rectificagdo apropriada.

3 - Em caso de incumprimento das determinagdes previstas na alinea c¢) do numero
anterior, pode o Instituto de Seguros de Portugal, sem prejuizo das sang¢des aplicaveis,
substituir-se aos infractores na pratica do acto.

Artigo 131.°-C
Principios gerais de conduta de mercado
1 - As empresas de seguros devem actuar de forma diligente, equitativa e transparente
no seu relacionamento com os tomadores de seguros, segurados, beneficiarios ou
terceiros lesados.
2 - As empresas de seguros devem definir uma politica de tratamento dos tomadores
de seguros, segurados, beneficiarios ou terceiros lesados, assegurando que a mesma
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é difundida na empresa e divulgada ao publico, adequadamente implementada e o
respectivo cumprimento monitorizado. °

3 - O Instituto de Seguros de Portugal pode estabelecer, por norma regulamentar,
principios gerais a respeitar pelas empresas de seguros no cumprimento dos deveres
previstos nos numeros anteriores.

Artigo 131.-D (')

Gestao de reclamacgoées
1 - As empresas de seguros devem instituir uma fungdo autbnoma responsavel pela
gestdo das reclamacdes dos tomadores de seguros, segurados, beneficiarios ou
terceiros lesados relativas aos respectivos actos ou omissdes, que seja desempenhada
por pessoas idoneas que detenham qualificagao profissional adequada.
2 - A funcéo responsavel pela gestdo das reclamagbes pode ser instituida por uma
empresa de seguros ou por empresas de seguros que se encontrem em relagcdo de
dominio ou de grupo, desde que, em qualquer caso, lhe sejam garantidas as condi¢des
necessarias a evitar conflitos de interesses.
3 - Compete a fungao prevista no n.° 1 gerir a recepgao e resposta as reclamacgdes que
Ihe sejam apresentadas pelos tomadores de seguros, segurados, beneficiarios ou
terceiros lesados, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respectivo
regulamento de funcionamento, sem prejuizo de o tratamento e apreciacdo das
mesmas poder ser efectuado pelas unidades orgénicas relevantes.
4 - O Instituto de Seguros de Portugal estabelece, por norma regulamentar, principios
gerais a respeitar no cumprimento dos deveres previstos nos numeros anteriores.

Artigo 131.°-E (*?)

Provedor do cliente
1 - As empresas de seguros designam, de entre entidades ou peritos independentes de
reconhecido prestigio e idoneidade, o provedor dos clientes, ao qual os tomadores de
seguros, segurados, beneficiarios ou terceiros lesados podem apresentar reclamacoes
relativas a actos ou omissdes daquelas empresas, desde que as mesmas nao tenham
sido resolvidas no &mbito da gestao das reclamagdes prevista no artigo anterior.
2 - O provedor pode ser designado por empresa de seguros ou por um conjunto de
empresas de seguros, ou, ainda, por associagdo de empresas de seguros.
3 - Compete ao provedor apreciar as reclamagdes que lhe sejam apresentadas pelos
tomadores de seguros, segurados, beneficiarios ou terceiros lesados, de acordo com
os critérios e procedimentos fixados no respectivo regulamento de funcionamento,
elaborado pelas entidades que o designaram.
4 - O provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendagdes as
empresas de seguros em resultado da apreciagédo das reclamacgoes.
5 - A intervencao do provedor em nada afecta o direito de recurso aos tribunais ou a
mecanismos de resolug&o extrajudicial de litigios.
6 - O provedor deve divulgar, anualmente, as recomendacgdes feitas, bem como a
menc¢ao da sua adopgao pelos destinatarios.

() O n.° 2 do art. 131.°-C entra em vigor no dia 1 de Margo de 2009, nos termos do art. 1.° do Decreto-
Lei n.° 2/2009, de 5 de Janeiro.

(*') O art. 131.°-D entra em vigor no dia 1 de Marco de 2009, nos termos do art. 1.° do Decreto-Lei n.°
2/2009, de 5 de Janeiro.

(12) O art. 131.°-E entra em vigor no dia 1 de Margo de 2009, nos termos do art. 1.° do Decreto-Lei n.°
2/2009, de 5 de Janeiro.

SJ 09.06.24 78



7 - As despesas de designacéao e funcionamento do provedor sdo da responsabilidade
da entidade que o designou nos termos do n.° 2, ndo podendo ser imputadas ao
reclamante.

8 - A designacao do provedor é dispensada quanto as reclamagdes que possam ser
resolvidas no ambito de mecanismo de resolugdo extrajudicial de litigios ao qual a
empresas de seguros tenha aderido.

9 - O Instituto de Seguros de Portugal estabelece, por norma regulamentar, principios
gerais a respeitar no cumprimento dos deveres previstos nos numeros anteriores.

Artigo 131.°-F
Politica antifraude
1 - As empresas de seguros devem definir uma politica de prevencao, deteccao e
reporte de situagdes de fraude nos seguros.
2 - O Instituto de Seguros de Portugal estabelece, por norma regulamentar, principios
gerais a respeitar pelas empresas de seguros no cumprimento do dever previsto no
numero anterior.

CAPITULO IV
Co-seguro

SECCAO|
Disposi¢coes gerais

Artigos 132.° a 142.°
evogados pelo art. 6.%, n.° 2, al. c¢) do Decreto-Lei n. , de e Abri
(R d loart. 6.°,n.°2,al.c)do D to-Lei n.° 72/2008, de 16 de Abril)

Artigo 143.°
Condicoes de acesso
Para a celebrac&o de contratos em regime de co-seguro comunitario, sdo aplicaveis a co-
seguradora lider as disposi¢cdes dos artigos 59.° a 67.° do presente diploma.

Artigo 144.°

Provisées técnicas
1 - O calculo e representagcado das provisdes técnicas relativas aos contratos em co-
seguro comunitario rege-se, em relagao a cada co-seguradora, pelas regras do respectivo
Estado membro de origem, sem prejuizo do disposto no numero seguinte.
2 - A provisao para sinistros deve, em relagdo a cada co-seguradora, ser calculada e
representada de acordo com as regras que se encontrem, para o efeito, em vigor no
Estado membro de origem da co-seguradora lider.
3 - As provisbes técnicas constituidas pelas diferentes co-seguradoras serao
representadas por activos, moveis ou iméveis, e congruentes, localizados em qualquer
parte do territorio da Unido Europeia.

Artigo 145.°
Mediacao
Ao contrato de co-seguro comunitario, na parte respeitante ao risco situado em Portugal,
sdo aplicaveis as normas legais e regulamentares em vigor no territério portugués em
matéria de mediagao de seguros.
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Artigo 146.°

Regime fiscal
O regime fiscal do contrato de co-seguro comunitario, na parte respeitante ao risco ou
parte do risco situado em territorio portugués, rege-se pelo disposto nos artigos 173.° a
175.°, devendo a co-seguradora lider dar cumprimento as respectivas disposic¢oes,
nomeadamente a estatuicdo do artigo 175.°

Artigo 147.°
Sangoes
A co-seguradora lider que ndo cumpra as disposi¢coes do presente capitulo fica sujeita a
aplicacao das sanc¢des legalmente previstas.

CAPITULO V
Transferéncias de carteira

SECCAO |
Transferéncia de carteira de seguros

Artigo 148.°
Cedente com sede em Portugal e cessionaria estabelecida na Unido Europeia

1 - As empresas de seguros com sede em territorio portugués podem, nos termos legais
e regulamentares em vigor, transferir a totalidade ou parte dos contratos da respectiva
carteira, subscritos em regime de estabelecimento ou em regime de livre prestagao de
servigos, para uma cessionaria estabelecida na Unido Europeia.

2 - A transferéncia referida no numero anterior pode ser autorizada desde que,
cumulativamente:

a) As autoridades competentes do Estado membro de origem da cessionaria, se for o
caso, atestem que esta possui, atendendo a essa mesma transferéncia, a margem
de solvéncia disponivel necessaria para o efeito;

b) As autoridades competentes do Estado membro onde se situam os riscos ou do
Estado membro do compromisso déem o seu acordo a mencionada transferéncia.

3 - Se a transferéncia a que se refere o n.° 1 do presente artigo se reportar a totalidade
ou parte dos contratos da carteira da sucursal de uma empresa de seguros com sede em
Portugal, o Estado membro da sucursal deve também ser consultado.

Artigo 149.°
Sucursal de cedente com sede fora da Unidao Europeia e cessionaria estabelecida
em Portugal
1 - As sucursais de empresas de seguros cuja sede se situe fora do territério da Uniéao
Europeia e estabelecidas em territério portugués podem, nos termos legais e
regulamentares em vigor, transferir a totalidade ou parte dos contratos da respectiva
carteira para uma cessionaria também estabelecida em Portugal.
2 - A transferéncia referida no numero anterior pode ser autorizada desde que,
cumulativamente:

a) O |Instituto de Seguros de Portugal ou, eventualmente, as autoridades
competentes do Estado membro da cessionaria, nos termos do artigo 108.°, se for
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o0 caso, atestem que esta possui, atendendo a essa mesma transferéncia, a
margem de solvéncia disponivel necessaria para o efeito;

b) As autoridades competentes do Estado membro onde se situam os riscos ou do
Estado membro do compromisso, quando estes ndo forem os mesmos em que se
situa a sucursal cedente, déem o seu acordo a mencionada transferéncia.

3 - O Instituto de Seguros de Portugal ndo procede a certificacédo referida na alinea a) do
n.° 2 sempre que tenha duvidas fundadas sobre a situagao financeira da empresa de
seguros cessionaria, designadamente nos casos em que tenha sido solicitado um plano
de reequilibrio da situagao financeira em conformidade com o disposto no artigo 108.°-A e
enquanto entender que os direitos dos segurados e beneficiarios dos contratos de seguro
se encontram em risco.

Artigo 150.°
Sucursal de cedente com sede fora da Uniao Europeia e estabelecida em Portugal e
cessionaria com sede em outro Estado membro

1 - As sucursais de empresas de seguros cuja sede se situe fora do territério da Uniédo
Europeia e estabelecidas em territorio portugués podem, nos termos legais e
regulamentares em vigor, transferir a totalidade ou parte dos contratos da respectiva
carteira para uma empresa de seguros com sede num outro Estado membro.

2 - A transferéncia referida no numero anterior pode ser autorizada desde que,
cumulativamente:

a) As autoridades competentes do Estado membro de origem da cessionaria, se for o
caso, atestem que esta possui, atendendo a essa mesma transferéncia, a margem
de solvéncia disponivel necessaria para o efeito;

b) As autoridades competentes do Estado membro onde se situam os riscos ou do
Estado membro do compromisso, quando estes ndo forem os mesmos em que se
situa a sucursal cedente, déem o seu acordo a mencionada transferéncia.

Artigo 151.°
Sucursal de cedente com sede fora da Uniao Europeia estabelecida em Portugal e
de cessionaria com sede fora da Uniao Europeia e estabelecida em outro Estado
membro

1 - As sucursais de empresas de seguros cuja sede se situe fora do territorio da Uni&o
Europeia e estabelecidas em territério portugués podem, nos termos legais e
regulamentares em vigor, transferir a totalidade ou parte dos contratos da respectiva
carteira para uma sucursal de uma empresa cuja sede se situe também fora do territorio
da Unido Europeia mas estabelecida no territério de outro Estado membro.
2 - A transferéncia referida no numero anterior pode ser autorizada desde que,
cumulativamente:

a) As autoridades competentes do Estado membro do estabelecimento da
cessionaria ou, eventualmente, as autoridades competentes da cessionaria, nos
termos do artigo 108.°, se for o caso, atestem ndo s6 que esta possui, atendendo
a essa mesma transferéncia, a margem de solvéncia disponivel necessaria para o
efeito, como certifiquem também que a legislagdo do Estado membro da
cessionaria prevé a possibilidade desta transferéncia e a respectiva concordancia
para a mesma transferéncia;
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b) As autoridades competentes do Estado membro onde se situam os riscos ou do
Estado membro do compromisso, quando estes nao forem os mesmos em que se
situa a sucursal cedente, déem o seu acordo a mencionada transferéncia.

Artigo 151.°-A
Cedente com sede em Portugal ou sucursal com sede fora da Unido Europeia e
cessionaria sucursal com sede na Suica

As empresas de seguros com sede em territorio portugués e as sucursais de empresas
de seguros cuja sede se situe fora do territério da Unido Europeia e estabelecidas em
territorio portugués podem, mediante autorizagao do Instituto de Seguros de Portugal,
transferir a totalidade ou parte dos contratos da respectiva carteira para sucursais de
empresas de seguros que explorem seguros dos ramos «Nao vida» cuja sede se situe
na Suiga e estabelecidas em territério portugués, desde que a autoridade competente
do pais da empresa cessionaria ateste que esta possui, atendendo a essa mesma
transferéncia, a margem de solvéncia necessaria para o efeito.

Artigo 152.°
Parecer ou acordo das autoridades competentes
Se as autoridades competentes consultadas para os efeitos previstos neste capitulo nao
comunicarem ao Instituto de Seguros de Portugal o seu parecer ou o seu acordo no prazo
de trés meses contados a partir da data da recepgao do pedido, decorrido 0 mesmo prazo
considerar-se-a ter havido parecer favoravel ou acordo tacito das mencionadas
autoridades.

Artigo 153.°
Publicidade da transferéncia

1 - As transferéncias de carteira previstas no presente capitulo serdo autorizadas pelo
Instituto de Seguros de Portugal.

2 - As autorizagdes para transferéncias de carteira concedidas pelas autoridades
competentes dos Estados membros de origem e que abranjam contratos cobrindo riscos
situados em territorio portugués ou em que Portugal seja o Estado membro do
compromisso devem ser devidamente redigidas e publicadas em lingua portuguesa no
sitio na Internet do Instituto de Seguros de Portugal e em dois jornais diarios de ampla
difusao.

Artigo 154.°
Oponibilidade da transferéncia e resolugao dos contratos

1 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, as transferéncias de carteiras
autorizadas pelo Instituto de Seguros de Portugal ou pelas restantes autoridades
competentes dos Estados membros de origem sao oponiveis aos tomadores, segurados
e a quaisquer outras pessoas titulares de direitos ou obrigacdes emergentes dos
correspondentes contratos de seguro, a partir da respectiva autorizagéo.

2 - Quando as transferéncias de carteira abranjam contratos cobrindo riscos situados em
territério portugués ou em que Portugal seja o Estado membro do compromisso, os
segurados e tomadores dispdem de um prazo de 30 dias contados a partir da publicagao
no sitio na Internet do Instituto de Seguros de Portugal, referida no n.° 2 do artigo
anterior, para a resolucéo dos respectivos contratos, prazo durante o qual a transferéncia
nao lhes é oponivel.
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Artigo 155.°

Ramo «Vida»
1 - Nao podera ser autorizada qualquer transferéncia de carteira de contratos de seguro
do ramo «Vida» quando se Ihe oponham, pelo menos, 20% dos segurados dos contratos
da carteira a transferir.
2 - Requerida a autorizacao para a transferéncia da carteira e para os efeitos referidos no
numero anterior, o Instituto de Seguros de Portugal notifica, por carta registada a enviar
para o ultimo domicilio constante do contrato, todos os respectivos segurados, que
dispordo de um prazo de 60 dias, contados a partir da recepcdo da mesma, para se
oporem a transferéncia.
3 - O disposto nos numeros anteriores € igualmente aplicavel sempre que o Instituto de
Seguros de Portugal for consultado enquanto autoridade competente do Estado membro
do compromisso, ficando o parecer ou acordo que lhe for solicitado para o efeito pela
autoridade competente do Estado membro de origem da empresa de seguros cedente
condicionado ao disposto no n.° 1 do presente artigo, sendo a percentagem ai referida
aplicavel a parte da carteira em que Portugal € o Estado membro do compromisso.
4 - As despesas inerentes a notificagao referida no n.° 2 correrdo por conta da empresa
de seguros cedente.
5 - O disposto no presente artigo n&o é aplicavel se for reconhecido pelo Instituto de
Seguros de Portugal que a transferéncia de carteira se insere num processo de
saneamento de uma situagao de insuficiéncia financeira, de fusdo ou de dissolu¢ao de
uma empresa de seguros.

SECCAO I
Transferéncia de carteira de resseguros

Artigo 155.°-A

Transferéncias de carteira de resseguros
1 - A transferéncia, total ou parcial, de carteira de resseguros, subscritos em regime de
estabelecimento ou em regime de livre prestacéo de servigos, entre cedente com sede
em Portugal e cessionaria estabelecida na Uniao Europeia é aplicavel, com as devidas
adaptacdes, o regime previsto no n.° 1 e na alinea a) do n.° 2 do artigo 148.°
2 - A transferéncia, total ou parcial, de carteira de resseguros entre sucursal de
cedente com sede fora do territério da Unido Europeia estabelecida em Portugal e
cessionaria estabelecida em Portugal € aplicavel, com as devidas adaptagoes, o
regime previsto no n.° 1 do artigo 149.°, dependendo a autorizagdo do Instituto de
Seguros de Portugal da verificagdo da detencao pela cessionaria da margem de
solvéncia disponivel necessaria face a transferéncia.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal ndo autoriza as transferéncias de carteiras
previstas nos numeros anteriores nos casos em que tenha sido solicitado um plano de
reequilibrio da situacao financeira em conformidade com o disposto no artigo 108.°-A e
enquanto entender que as obrigagdes decorrentes dos contratos de resseguro se
encontram em risco.
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CAPITULO VI
Supervisao

SECCAOI
Disposi¢coes gerais

Artigo 156.°

Supervisao pelo Instituto de Seguros de Portugal
1 - O Instituto de Seguros de Portugal é, nos termos legais e regulamentares, a
autoridade competente para o exercicio da supervisdo nédo sO das actividades das
empresas de seguros e de resseguros com sede em Portugal, incluindo a actividade
exercida no territorio de outros Estados membros pelas respectivas sucursais ou a ai
exercida em livre prestagdo de servigos, como também das actividades exercidas em
territério portugués por sucursais de empresas de seguros ou de resseguros com sede
fora da Unido Europeia.
2 — O disposto no numero anterior nao prejudica as atribuicdbes da Comissao do Mercado
de Valores Mobilidrios relativamente a contratos de seguro ligados a fundos de
investimento.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal é igualmente a autoridade competente para o
exercicio da supervisdo complementar de empresas de seguros ou de resseguros com
sede em Portugal, nos termos da secc¢éo seguinte.
4 - Caso a empresa de seguros ou de resseguros sujeita a supervisao prevista no numero
anterior tenha como empresa mée uma sociedade gestora de participagdes no sector dos
seguros, uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro ou uma
sociedade gestora de participagdes mista de seguros, que seja também empresa mae de
outra empresa de seguros ou de resseguros autorizada noutro Estado membro da Unido
Europeia, o Instituto de Seguros de Portugal deve chegar a acordo com a autoridade de
supervisdao congénere do Estado membro em questdo para a designagao daquela a
guem cabe a responsabilidade pelo exercicio da supervisdo complementar.

Artigo 157.°
Poderes de supervisao
1 - No exercicio das fungdes de supervisédo referidas no artigo anterior, o Instituto de
Seguros de Portugal dispde de poderes e meios para:

a) Verificar a conformidade técnica, financeira, legal e fiscal da actividade das
empresas de seguros e resseguros sob a sua supervisao;

b) Obter informag¢des pormenorizadas sobre a situagao das empresas de seguros ou
de resseguros e o conjunto das suas actividades através, nomeadamente, da
recolha de dados, da exigéncia de documentos relativos ao exercicio da actividade
seguradora, resseguradora ou de retrocessdo ou de inspecgbes a efectuar nas
instalacdes da empresa;

c) Adoptar, em relacdo as empresas de seguros ou de resseguros, seus dirigentes
responsaveis ou pessoas que as controlam, todas as medidas adequadas e
necessarias nado sO para garantir que as suas actividades observam as
disposigdes legais e regulamentares que Ihes sao aplicaveis e, nomeadamente, o
programa de actividades como também para evitar ou eliminar qualquer
irregularidade que possa prejudicar os interesses dos segurados e beneficiarios;

d) Garantir a aplicagdo efectiva das medidas referidas na alinea anterior, se
necessario mediante recurso as instancias judiciais;
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e) Obter todas as informagdes de que carega sobre contratos que estejam na posse
de mediadores;

f) Exercer as demais fungbes e atribuicbes previstas no presente diploma e
legislagao e regulamentagdo complementares.

2 - Para os efeitos previstos no numero anterior, o Instituto de Seguros de Portugal
exigira das empresas de seguros a documentagédo necessaria, incluindo os documentos
estatisticos.

3 - Caso uma empresa de seguros pertenga a um grupo, o Instituto de Seguros de
Portugal deve certificar-se de que a estrutura do grupo, em especial as relagdes
propostas entre a empresa e outras entidades do grupo, permite uma supervisao eficaz.

4 - Para os efeitos previstos no n.° 1, o Instituto de Seguros de Portugal exige das
empresas de seguros ou de resseguros a documentagdo necessaria, incluindo os
documentos estatisticos.

5 - Caso uma empresa de seguros ou de resseguros pertenga a um grupo, o Instituto de
Seguros de Portugal deve certificar-se de que a estrutura do grupo e, em especial, as
relagbes propostas entre a empresa e outras entidades do grupo permitem uma
supervisao eficaz.

6 - Para efeitos do disposto no numero anterior, as empresas de seguros ou de
resseguros devem comunicar ao Instituto de Seguros de Portugal a sua integragdo num
grupo ou a alteragéo da estrutura do grupo a que pertencem, devendo também fornecer-
Ihe informacgbes relativas a estrutura organizativa do grupo, que incluam elementos
suficientes sobre a referida estrutura e as relagdes propostas entre a empresa e as outras
entidades do grupo, de forma que seja possivel verificar a existéncia dos requisitos
referidos na alinea e) do n.° 2 do artigo 13.°

7 - As informagdes referidas no numero anterior podem ser solicitadas a qualquer
entidade ou grupo.

8 - No exercicio das suas fungbes de supervisdo, o Instituto de Seguros de Portugal
emitira instrugbes e recomendagdes para que sejam sanadas as irregularidades
detectadas.

Artigo 157.°-A
Colaboragao para o exercicio da supervisao

1 - Caso uma empresa de seguros ou de resseguros e quer uma instituicdo de crédito ou
uma empresa de investimento, quer ambas, se encontrem em relacdo de participagao, ou
tenham uma empresa participante comum, o Banco de Portugal e a Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios fornecem ao Instituto de Seguros de Portugal todas as
informacdes necessarias ao exercicio por este das suas fun¢gdes de supervisao.

2 - As informagdes recebidas e as trocas de informagdo nos termos do nimero anterior
aplica-se o disposto na seccao Il do presente capitulo.

Artigo 157.°-B
Outras empresas
1 - As sociedades gestoras de participagbes sociais ficam sujeitas a supervisdo do
Instituto de Seguros de Portugal sempre que o valor total, directa ou indirectamente
detido, das suas participagcbes em empresas de seguros ou de resseguros, em
sociedades gestoras de fundos de pensdes e em sociedades de mediagcado de seguros ou
de resseguros, represente pelo menos 50 % do montante global das participagcdes que
detiverem e, bem assim, sempre que se encontrem, em relacdo a uma ou mais empresas
de seguros ou de resseguros, sociedades gestoras de fundos de pensdes e sociedades
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de mediacdo de seguros ou de resseguros, em alguma das situagdes previstas no n.° 1)
do artigo 3.°, exceptuando-se, porém, as que estiverem sujeitas por outra legislacdo a
supervisao do Banco de Portugal.

2 - Se duas ou mais sociedades gestoras de participagcdes sociais estiverem entre si em
relagéo de grupo, ou por outro qualquer modo actuarem concertadamente, considerar-se-
ao como uma unica sociedade para os efeitos do numero anterior.

3 - A Inspecgdo-Geral de Finangas informara o Instituto de Seguros de Portugal das
situacdes referidas nos numeros anteriores e que sejam do seu conhecimento.

4 - Para determinacdo dos termos da relacdo com a empresa de seguros sujeita a
supervisao do Instituto de Seguros de Portugal, estdo sujeitas a inspecgao por este as
empresas do respectivo grupo que nao estejam sujeitas a supervisao de outra autoridade
comunitaria competente ou do Banco de Portugal.

5 - Sempre que as empresas referidas no numero anterior estejam sujeitas a superviséo
de uma outra entidade competente, o Instituto de Seguros de Portugal solicitara a essa
autoridade que verifique as informagdes sobre essas empresas ou que autorize que tal
verificacao seja efectuada pelo Instituto de Seguros de Portugal, quer directamente quer
através de pessoa ou entidade mandatada para o efeito.

6 - Para determinagdo dos termos da relagdo com a empresa de seguros ou de
resseguros sujeita a supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal, estdo sujeitas a
inspecgao por este as empresas do respectivo grupo que nao estejam sujeitas a
supervisdo de outra autoridade comunitaria competente ou do Banco de Portugal.

7 - Sempre que as empresas referidas no numero anterior estejam sujeitas a supervisao
de uma outra entidade competente, o Instituto de Seguros de Portugal solicitara a essa
autoridade que verifique as informacdes sobre essas empresas ou que autorize que tal
verificacdo seja efectuada pelo Instituto de Seguros de Portugal, quer directamente quer
através de pessoa ou entidade mandatada para o efeito.

SECGAO I-A
Da supervisao complementar em especial

Artigo 157.°-C

Acesso a informagao relevante para a supervisdao complementar
1 - Sem prejuizo da aplicagao do artigo 157.° a supervisao complementar, no respeitante
as informacgdes relativas as empresas participadas, as empresas participantes e as
empresas participadas de uma empresa participante de uma empresa de seguros ou de
resseguros, o Instituto de Seguros de Portugal solicita-as directamente a estas empresas
no caso de a empresa de seguros ou de resseguros sujeita a supervisdo complementar
as nao ter prestado.
2 - A verificacdo in loco das informacdes necessarias ao exercicio da supervisao
complementar sera feita, pelo Instituto de Seguros de Portugal, directamente ou por
intermédio de pessoas que tenha mandatado para o efeito, na empresa de seguros ou de
resseguros sujeita a essa supervisao e nas respectivas empresas filiais, empresas mée e
empresas filiais das empresas mae.
3 - Se, no ambito do exercicio da supervisdo complementar, o Instituto de Seguros de
Portugal carecer de verificar informagao importante relativa a empresa cuja sede se situe
noutro Estado membro da Unido Europeia e que seja uma empresa de seguros ou de
resseguros participada, uma empresa filial, uma empresa mae ou uma empresa filial de
uma empresa méde da empresa de seguros ou de resseguros sujeita a supervisao
complementar, solicita-lo-a a autoridade congénere desse outro Estado membro.
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4 - No caso de pedido de teor idéntico ao do previsto no numero anterior recebido de
autoridade congénere de outro Estado membro, o Instituto de Seguros de Portugal dar-
Ihe-a seguimento, quer procedendo ele a verificagdo solicitada quer permitindo que a
mesma seja efectuada pela requerente ou por revisor ou perito mandatado para o efeito.
5 - Ainda que a verificagdo seja efectuada pelo Instituto de Seguros de Portugal, a
autoridade de supervisdo que apresentou o pedido pode, se o desejar, participar na
verificagao.

Artigo 157.°-D
Cooperacao internacional para o exercicio da supervisao complementar

1 - No caso de uma empresa de seguros ou de resseguros estabelecida em Portugal
estar em relacdo de participagdo com uma empresa de seguros ou de resseguros
estabelecida noutro Estado membro da Unido Europeia, ou de ambas as empresas terem
uma empresa participante comum, o Instituto de Seguros de Portugal comunica a
autoridade de supervisdo congénere, a pedido, as informacdes uteis susceptiveis de
permitir ou facilitar o exercicio da supervisdo complementar, bem como, por iniciativa
prépria, as informagdes que entenda essenciais para as autoridades congéneres.

2 - No caso de uma empresa de seguros ou de resseguros estabelecida em Portugal
estar em relagdo de participagdo com uma empresa de seguros ou de resseguros
estabelecida num pais terceiro e seja pela Unido Europeia negociado um acordo com
esse pais relativamente as modalidades de exercicio da supervisdo complementar, o
Instituto de Seguros de Portugal pode trocar com as autoridades de supervisdo desse
pais informagdes necessarias a supervisdo complementar.

SECGAOII
Sigilo profissional

Artigo 158.°

Sigilo profissional
1 - Os membros dos 6rgaos do Instituto de Seguros de Portugal, bem como todas as
pessoas que nele exercam ou tenham exercido uma actividade profissional, estdo
sujeitos ao dever de guardar sigilo dos factos cujo conhecimento lhes advenha
exclusivamente pelo exercicio das suas fungoes.
2 - O dever de sigilo profissional referido no numero anterior implica que qualquer
informacao confidencial recebida no exercicio da actividade profissional ndo pode ser
comunicada a nenhuma pessoa ou autoridade, excepto de forma sumaria ou agregada, e
de modo que as empresas de seguros ou de resseguros ndo possam ser individualmente
identificadas.
3 - Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros seja declarada em estado de
insolvéncia ou que tenha sido decidida judicialmente a sua liquidacdo, as informacdes
confidenciais que nao digam respeito a terceiros implicados nas tentativas de
recuperacdo da seguradora ou resseguradora podem ser divulgadas no ambito do
processo.

Artigo 159.°
Troca de informago6es entre autoridades competentes
1 - O dever de sigilo profissional ndo impede que o Instituto de Seguros de Portugal
proceda a troca de informagdes necessarias ao exercicio da supervisdo da actividade
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seguradora ou resseguradora com as autoridades competentes dos outros Estados
membros, sem prejuizo da sujeicao dessas informacgdes ao dever de sigilo profissional.

2 - O disposto no numero anterior € aplicavel a troca de informacdes entre o Instituto de
Seguros de Portugal e as seguintes entidades nacionais ou de outros Estados membros:

a) Autoridades investidas da atribuicdo publica de fiscalizagdo das instituicbes de
crédito e outras instituicées financeiras, bem como autoridades encarregadas da
supervisao dos mercados financeiros;

b) Orgaos intervenientes na liquidacéo e no processo de insolvéncia de empresas de
seguros ou de resseguros e outros processos similares, bem como autoridades
competentes para a supervisdo desses 0rgaos;

c) Entidades responsaveis pela deteccao e investigagdo de violagbes do direito das
sociedades;

d) Entidades incumbidas da gestdo de processos de liquidagdo ou de fundos de
garantia;

e) Bancos centrais, outras entidades de vocagao semelhante enquanto autoridades
monetarias e outras autoridades encarregadas da supervisdo dos sistemas de
pagamento.

3 - O dever de sigilo profissional ndo impede o Instituto de Seguros de Portugal de
solicitar, nem as pessoas e entidades a seguir indicadas de fornecer, as informagdes
necessarias ao exercicio da supervisao da actividade seguradora ou resseguradora, sem
prejuizo da sujeigao dessas informacdes ao dever de sigilo profissional:

a) Pessoas encarregadas da revisdo legal das contas ou auditoria as contas das
empresas de seguros, das empresas de resseguros, das instituicdbes de crédito, das
empresas de investimento e de outras instituigbes financeiras, bem como as
autoridades competentes para a supervisdo das pessoas encarregadas da reviséo
legal das contas destas entidades;

b) Actuarios responsaveis que exer¢am, nos termos da lei, uma fungdo de controlo
sobre as empresas de seguros ou de resseguros, bem como entidades com
competéncia para a supervisao desses actuarios.

4 - Sem prejuizo do disposto no n.° 1, se as informagdes referidas no n.° 2 forem
provenientes de outro Estado membro, sé poderao ser divulgadas com o acordo explicito
das autoridades competentes que tiverem procedido a respectiva comunicagao e, se for
caso disso, exclusivamente para os fins relativamente aos quais as referidas autoridades
tiverem dado o seu acordo, devendo ser-lhes comunicada a identidade e o mandato
preciso das entidades a quem devem ser transmitidas essas informacoes.

5 - A troca de informacbes necessarias ao exercicio da supervisdo da actividade
seguradora ou resseguradora com autoridades competentes de paises ndo membros da
Unido Europeia ou com autoridades ou organismos destes paises, definidos nas alineas
a), b) e d) dos n.°® 2 e 3, esta sujeita as garantias de sigilo profissional previstas na
presente seccao, estabelecidas e aceites reciprocamente, sendo-lhes aplicavel o previsto
no numero anterior.
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Artigo 160.°
Informacgdes confidenciais
O Instituto de Seguros de Portugal s6 pode utilizar as informag¢des confidenciais
recebidas nos termos dos artigos anteriores no exercicio das suas fungdes e com as
seguintes finalidades:

a) Para analise das condi¢gdes de acesso a actividade seguradora ou resseguradora
e para a supervisido das condicoes de exercicio da mesma, especialmente em
matéria de fiscalizacdo das provisdes técnicas, da margem de solvéncia, da
organizacado administrativa e contabilistica e do controlo interno;

b) Para a aplicagao de sancgoes;

c) No ambito de um recurso administrativo ou jurisdicional interposto de decisdes
tomadas no ambito do presente diploma e respectiva legislagdo complementar.

Artigo 161.°

Informagoes para supervisao prudencial
1 - O Instituto de Seguros de Portugal pode, se tal se justificar por razées de supervisao
prudencial, comunicar as informagdes para o efeito necessarias as entidades nacionais
responsaveis pela legislagdo em matéria de supervisdo das instituicbes de crédito,
servicos de investimento, empresas de seguros ou de resseguros e demais instituicbes
financeiras, bem como aos inspectores mandatados por estas entidades.
2 - A comunicacgao referida no numero anterior nao abrange as informagdes recebidas ao
abrigo dos n°s. 1 e 2 do artigo 159.° nem as obtidas através das inspec¢des a efectuar
nas instalacées da empresa previstas na alinea b) do n.° 1 do artigo 157.°, salvo acordo
explicito da autoridade competente que tenha comunicado as informacdes ou da
autoridade competente do Estado membro em que tenha sido efectuada a inspecgao.
3 - Os revisores oficiais de contas incumbidos da revisao legal das contas das empresas
de seguros ou de resseguros ou que, por exigéncia legal, prestem as mesmas empresas
servicos de auditoria devem comunicar imediatamente ao Instituto de Seguros de
Portugal qualquer facto ou decisdo de que tomem conhecimento no desempenho das
suas fungdes e que seja susceptivel de:

a) Constituir violagdo das normas legais, regulamentares e administrativas
reguladoras do acesso e exercicio da actividade seguradora ou resseguradora;

b) Afectar a continuidade da exploragdo da empresa de seguros ou de resseguros;

c) Acarretar a recusa da certificagdo das contas ou a emissao de quaisquer
reservas as mesmas contas.

4 - O disposto no numero anterior € igualmente aplicavel ao exercicio pelas entidades
referidas de fungdes idénticas em empresa que tenha uma relacdo de proximidade
decorrente de uma relagdo de controlo com uma empresa de seguros ou de resseguros.
5 - As comunicagdes ao Instituto de Seguros de Portugal efectuadas de boa fé em
cumprimento dos n°s. 3 e 4 ndo constituem violagdo de qualquer restricdo a divulgagao
de informagdes imposta por contrato ou por disposi¢cdes legais, regulamentares ou
administrativas, ndo acarretando qualquer tipo de responsabilidade.

SJ 09.06.24 89



Artigo 162.°
Excepgoes ao dever de sigilo profissional
Fora dos casos previstos na presente secg¢do, os factos e elementos abrangidos pelo
dever de sigilo profissional s6 podem ser revelados:

a) Nos termos previstos na lei penal e de processo penal;
b) Quando exista outra disposi¢cao legal que expressamente limite o dever de sigilo
profissional.

SECCAO llI
Empresas de seguros com sede em Portugal

Artigo 163.°
Comunicagao do montante dos prémios

1 - As empresas de seguros com sede em territorio portugués, sem prejuizo de outros
elementos contabilisticos e estatisticos necessarios ao exercicio da supervisao fixados
por norma do Instituto de Seguros de Portugal, devem comunicar a este Instituto,
separadamente para as operagdes efectuadas em regime de estabelecimento e em
regime de livre prestagdo de servigos, o montante dos prémios, sem deducido do
resseguro, por grupos de ramos «Nao vida» e por cada um dos seguros e operagdes do
ramo «Viday, emitidos por Estado membro.
2 - A comunicagéao referida no numero anterior, no que respeita aos grupos de ramos
«Nao vida», abrangera também o montante dos sinistros e das comissdes, bem como, no
caso do ramo referido no n.° 10) do artigo 123.°, excluindo a responsabilidade do
transportador, a frequéncia e o custo médio dos sinistros.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal comunicara as indicagdes referidas no presente
artigo, de uma forma agregada, as autoridades competentes de cada um dos Estados
membros interessados que Ihas tenham solicitado.

Artigo 164.°
Grupos de ramos
Os grupos de ramos «N&o vida» referidos no artigo anterior sdo, relativamente aos
respectivos numeros constantes do artigo 123.°, os seguintes:

a) Ramos referidos nos n®s. 1) e 2);

b) Ramos referidos nos n°s. 3), 7) e 10), especificando-se os valores relativos a este
ultimo, com exclusao da responsabilidade do transportador;

c) Ramos referidos nos n°s. 8) e 9);

d) Ramos referidos nos n°s. 4), 5), 6), 7), 11) e 12);

e) Ramo referido no n.° 13);

f) Ramos referidos nos n°. 14) e 15);

g) Ramos referidos nos n°s. 16), 17) e 18).

Artigo 165.°
Mediagao
As empresas de seguros com sede em Portugal ndo estdo sujeitas as normas legais e
regulamentares em vigor no territério portugués em matéria de mediagcéo na celebragao
de contratos pelas respectivas sucursais ou em regime de livre prestacdo de servigos
cobrindo riscos situados no territorio de outros Estados membros.
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SECGCAO IV
Empresas de seguros ou de resseguros com sede no territorio de outros Estados
membros

Artigo 166.°
Sucursais e livre prestacao de servigos
As empresas de seguros ou de resseguros com sede no territério de outros Estados
membros que operem em Portugal através de sucursais ou em livre prestagao de
servicos devem, no ambito dessa actividade, apresentar ao Instituto de Seguros de
Portugal os documentos que por este lhes forem solicitados no exercicio dos seus
poderes de supervisao.

Artigo 167.°
Solicitagdao do montante dos prémios
O Instituto de Seguros de Portugal, relativamente a actividade exercida em territorio
portugués, solicitara as autoridades competentes do Estado membro de origem das
empresas de seguros a que se refere a presente sec¢gdo a comunicagdo das indicagdes
previstas no artigo 163.°

Artigo 168.°
Seguro obrigatorio de acidentes de trabalho
As empresas de seguros com sede no territorio de outros Estados membros que
explorem em territério portugués o seguro obrigatério de acidentes de trabalho devem
respeitar todas as disposi¢cdes legais e regulamentares previstas para a respectiva
exploracdo, ficando, nessa medida, sujeitas a supervisdo do Instituto de Seguros de
Portugal, sem prejuizo da supervisao financeira, que sera da exclusiva competéncia das
autoridades competentes do Estado membro de origem.

Artigo 169.°
Mediagao
As empresas de seguros com sede no territorio de outros Estados membros que operem
em Portugal através de sucursais ou em livre prestagdo de servigos estdo sujeitas as
normas legais e regulamentares em vigor no territério portugués, em matéria de
mediagao, na celebragao de contratos cobrindo riscos situados em Portugal.

Artigo 170.°
Situagodes irregulares

1 - Se o Instituto de Seguros de Portugal verificar que uma empresa de seguros ou de
resseguros com sede no territério de outro Estado membro que opera em Portugal
através de uma sucursal ou em livre prestagao de servigos nao respeita as normas legais
e regulamentares em vigor que lhe sdo aplicaveis, notifica-la-a para que ponha fim a essa
situacao irregular.

2 - Simultaneamente com a notificagcdo prevista no numero anterior, no caso de se tratar
de uma empresa de resseguros ou, no caso de empresa de seguros se a mesma nao
regularizar a situagdo, o Instituto de Seguros de Portugal informa as autoridades
competentes do Estado membro de origem, solicitando-lhes as medidas adequadas para
que a empresa ponha fim a situagdo irregular.

3 - Se, apesar das medidas tomadas ao abrigo do numero anterior, a empresa persistir na
situacgdo irregular, o Instituto de Seguros de Portugal, apés ter informado as autoridades
competentes do Estado membro de origem, adoptara as medidas legalmente previstas
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para evitar ou reprimir as irregularidades cometidas ou novas situagbes irregulares,
podendo, se necessario, impedir a empresa de continuar a celebrar novos contratos de
seguro ou de resseguro em territério portugués.

Artigo 171.°
Sangoes
1 - Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, as empresas no mesmo referidas ficam
sujeitas a aplicagao das sangdes previstas no presente diploma.
2 - O Instituto de Seguros de Portugal comunicara as autoridades competentes do Estado
membro de origem a aplicagdo das sancdes a que se refere 0 niumero anterior.

Artigo 172.°
Recurso
As sancgdes ou restricobes ao exercicio da actividade seguradora ou resseguradora
previstas nos artigos anteriores devem ser devidamente fundamentadas e notificadas a
empresa interessada, delas cabendo recurso nos termos gerais.

SECGCAOV
Supervisao complementar de empresas de seguros ou de resseguros com sede em
Portugal

Artigo 172.°-A
Definicoes
Para os efeitos da supervisdo complementar de empresas de seguros e de resseguros
que fazem parte de um grupo segurador, considera-se:

a) «Empresa de seguros» a empresa prevista na alinea b) do n.° 1 do artigo 2.°

b) «Empresa de seguros de um pais terceiro» uma empresa que, se a sua sede
estivesse situada na Unido Europeia, seria obrigada a dispor de uma autorizagao
nos termos das seccgdes Il e lll do capitulo | do titulo Il, ou de disposi¢des
congéneres dos demais Estados membros;

c) «Empresa de resseguros» a empresa prevista na alinea c) do n.° 1 do artigo 2.°

d) «Empresa de resseguros de um pais terceiro» uma empresa que, se a sua sede
estivesse situada na Unido Europeia, seria obrigada a dispor de uma autorizagéo
nos termos das secgdes | e Xl do capitulo | do titulo Il, ou de disposi¢des
congéneres dos demais Estados membros;

e) «Empresa méae» a empresa prevista no n.° 3) do artigo 3.°, bem como a que, no
parecer das autoridades competentes, exerca efectivamente uma influéncia
dominante sobre outra empresa;

f) «Filial» a empresa prevista no n.° 4) do artigo 3.°, bem como qualquer empresa
sobre a qual, no parecer das autoridades competentes, uma empresa mae exerga
efectivamente uma influéncia dominante, havendo lugar, também neste segundo
caso, a consideracao da parte final daquele n.° 4);

g) «Participacdo» os direitos no capital de outras empresas, materializados ou nao
por titulos, que, criando uma ligagao duradoura com estas, se destinam a contribuir
para a actividade da empresa, seja a titularidade, directa ou indirecta, de 20% ou
mais dos direitos de voto ou do capital de uma empresa;
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h) «Empresa participante» uma empresa mae, uma empresa que detenha uma
participacdo ou uma empresa ligada a outra empresa por uma relagado tal como
previsto nas subalineas ii) e iii) da alinea j) do artigo 2.° do Decreto-Lei n.°
145/2006, de 31 de Julho;

i) Empresa participada, uma empresa que seja uma filial, qualquer outra empresa na
qual se detenha uma participagdo ou uma empresa ligada a outra empresa por
uma relagéo tal como previsto nas subalineas ii) e iii) da alinea j) do artigo 2.° do
Decreto-Lei n.° 145/2006, de 31 de Julho;

j) «Sociedade gestora de participagées no sector dos seguros» uma empresa mae
cuja actividade principal consista na aquisicdo e detencdo de participacbes em
empresas filiais, quando essas empresas sejam exclusiva ou principalmente
empresas de seguros, empresas de resseguros ou empresas de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro, sendo pelo menos uma destas filiais uma empresa
de seguros ou uma empresa de resseguros e que nado seja uma companhia
financeira mista na acepgao da alinea |) do artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 145/2006,
de 31 de Julho;

k) «Sociedade gestora de participa¢gdes mista de seguros» uma empresa mae que
nao seja uma empresa de seguros, uma empresa de resseguros, uma empresa de
seguros ou de resseguros de um pais terceiro, uma sociedade gestora de
participacbes no sector dos seguros ou uma companhia financeira mista na
acepcao da alinea |) do artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 145/2006, de 31 de Julho,
sendo pelo menos uma das suas filiais uma empresa de seguros ou uma empresa
de resseguros.

_Artigo 172.°-B
Ambito positivo

1 - Sem prejuizo da respectiva supervisdo individual, estdo sujeitas a supervisdo
complementar prevista na presente seccdo as empresas de seguros e as empresas de
resseguros com sede em Portugal:

a) Que sejam empresas participantes de pelo menos uma empresa de seguros,
uma empresa de resseguros ou uma empresa de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro;

b) Cuja empresa mae seja uma sociedade gestora de participagées no sector dos
seguros, ou uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro;

c) Cuja empresa méae seja uma sociedade gestora de participagdes mista de
seguros.

2 - A supervisdo complementar tem em conta:
a) As empresas participadas da empresa de seguros ou da empresa de
resseguros;

b) As empresas participantes da empresa de seguros ou da empresa de
resseguros;

c) As empresas participadas de uma empresa participante da empresa de seguros
ou da empresa de resseguros.
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3 - O exercicio da supervisdo complementar ndo implica que o Instituto de Seguros de
Portugal supervisione as empresas de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, as
sociedades gestoras de participagdes no sector dos seguros ou as sociedades gestoras
de participagdes mistas de seguros, individualmente consideradas.

Artigo 172.°-C

Ambito negativo
1 - O Instituto de Seguros de Portugal pode nao ter em conta, na supervisdo
complementar, empresas cuja sede se situe num pais terceiro em que existam obstaculos
juridicos a transferéncia da informacgao necessaria.
2 - O previsto no numero anterior ndo prejudica o regime a fixar para o efeito em norma
pelo Instituto de Seguros de Portugal, nomeadamente em matéria do calculo de solvéncia
corrigida.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal pode decidir, caso a caso, nao ter em conta uma
empresa na supervisao complementar:

a) Quando a empresa a incluir apresentar um interesse pouco significativo,
atendendo aos objectivos da supervisdao complementar das empresas de seguros
ou de resseguros;

b) Quando a inclusdo da situacdo financeira da empresa for inadequada ou
susceptivel de induzir em erro, atendendo aos objectivos da supervisao
complementar das empresas de seguros ou de resseguros.

Artigo 172.°-D
Disponibilidade e qualidade da informagao

1 - As empresas de seguros ou de resseguros sujeitas a supervisdo complementar
devem dispor de procedimentos de controlo interno adequados a produgao de dados e
informacédo Uuteis ao exercicio dessa supervisdo, nos termos a fixar por norma
regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal.

2 - As empresas de seguros ou de resseguros sujeitas a supervisdo complementar e as
respectivas empresas participantes ou participadas devem trocar entre si todas as
informacdes consideradas uteis para efeitos do exercicio dessa supervisao.

Artigo 172.°-E
Operagoes intragrupo
1 - O Instituto de Seguros de Portugal exercera uma supervisdo geral das operagdes
entre:

a) Uma empresa de seguros ou de resseguros e ou uma sua empresa participada,
OouU uma sua empresa participante, ou uma empresa participada de uma sua
empresa participante;

b) Uma empresa de seguros ou de resseguros e uma pessoa singular detentora de
uma participagao ou na empresa de seguros ou de resseguros ou numa das suas
empresas participadas, ou numa empresa participante da empresa de seguros ou
de resseguros, ou numa empresa participada de uma empresa participante da
empresa de seguros ou de resseguros.

2 - As operagbes mencionadas no numero anterior dizem respeito, nomeadamente, a
empréstimos, garantias e operacdes extra-patrimoniais, elementos a considerar na
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margem de solvéncia disponivel, investimentos, operagdes de resseguro e de
retrocessao e acordos de reparticdo de custos.

3 - As empresas de seguros ou de resseguros devem possuir processos de gestdo dos
riscos e mecanismos de controlo interno adequados, incluindo procedimentos de
prestacdo de informacdes e contabilisticos sélidos que lhes permitam identificar, medir,
acompanhar e controlar, de modo adequado, as operacdes referidas no presente artigo.

4 - Para efeitos da supervisdo referida no n.° 1, as empresas de seguros ou de
resseguros devem comunicar ao Instituto de Seguros de Portugal, anualmente, as
operagbes intragrupo significativas, nos termos de norma regulamentar a emitir por
aquele.

5 - Se, com base nas informagdes prestadas pela empresa de seguros ou de resseguros,
o Instituto de Seguros de Portugal entender que a sua solvéncia esta ou pode vir a estar
em risco, cabe-lhe determinar o que for adequado a correccado dessa situagcao ao nivel da
empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 172.°-F

Requisito de solvéncia corrigido
1 - No caso previsto na alinea a) do n.° 1 do artigo 172.°-B, sera efectuado um calculo de
solvéncia corrigida, nos termos de norma do Instituto de Seguros de Portugal, a qual
provera, nomeadamente, a eliminacdo quer da dupla utilizacdo dos elementos da
margem de solvéncia disponivel quer da criagado intragrupo de capital.
2 - As empresas participadas, as empresas participantes e as empresas participadas de
uma empresa participante serao incluidas no calculo previsto no numero anterior.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal pode estabelecer por norma regulamentar os casos
em que uma empresa de seguros ou de resseguros sujeita a supervisao complementar
nao é obrigada ao calculo de solvéncia corrigida, designadamente quando ocorra idéntica
obrigagao relativamente a outra empresa participante de seguros do grupo, ou quando a
autoridade competente para o exercicio da supervisdo complementar resulte ser a
autoridade congénere de outro Estado membro.
4 - Se o calculo previsto no n.° 1 revelar que a solvéncia corrigida é negativa, o Instituto
de Seguros de Portugal determinara o que for adequado a correcgéo dessa situagao.

Artigo 172.°-G
Supervisao complementar de empresas de seguros ou de resseguros que sejam
filiais de uma sociedade gestora de participacdes no sector dos seguros ou de uma
empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro
1 - No caso previsto na alinea b) do n.° 1 do artigo 172.°-B, é efectuado um calculo de
solvéncia corrigida ao nivel da sociedade gestora de participagdes no sector dos seguros,
da empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, nos termos de norma
regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal.
2 - As empresas participadas da sociedade gestora de participagbes no sector dos
seguros, da empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro sao incluidas no
calculo previsto no numero anterior.
3 - Se o caélculo previsto no n.° 1 revelar que a solvéncia da empresa de seguros ou de
resseguros filial da sociedade gestora de participagbes no sector dos seguros, da
empresa de seguros ou de resseguros de pais terceiro esta ou pode vir a estar em risco,
o Instituto de Seguros de Portugal determina o que for adequado a correcgdo dessa
situacao ao nivel da empresa de seguros ou de resseguros.
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Artigo 172.°-H
Orgaos de administragio e de fiscalizagdo das sociedades gestoras de
participagoes no sector dos seguros
Aos membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizagcdo de uma sociedade gestora
de participagdes no sector dos seguros sao aplicaveis os requisitos de qualificagdo e
idoneidade previstos no artigo 51.° e o regime previsto no artigo 54.°

CAPITULO VII
Regime fiscal

Artigo 173.°

Regime fiscal
1 - Os prémios dos contratos de seguro que cubram riscos situados em territorio
portugués na acepg¢ao da alinea j) do n.° 1 do artigo 2.° ou em que Portugal seja o Estado
membro do compromisso na acepgao da alinea |) do n.° 1 do mesmo artigo estao sujeitos
aos impostos indirectos e taxas previstos na lei portuguesa, independentemente da lei
que vier a ser aplicada ao contrato e sem prejuizo da legislacdo especial aplicavel ao
exercicio da actividade seguradora no ambito institucional das zonas francas.
2 - Para efeitos do presente artigo e sem prejuizo do disposto na alinea j) do n.° 1 do
artigo 2.°, os bens moveis contidos num imével situado em territério portugués, com
excepgao dos bens em transito comercial, constituem um risco situado em Portugal,
mesmo se o imoével e o0 seu conteudo nao estiverem cobertos pela mesma apodlice de
seguro.
3 - Os prémios dos contratos de seguro celebrados por empresas de seguros com sede
em Portugal, através das respectivas sucursais ou em regime de livre prestacdo de
servigos, e que cubram riscos situados no territorio de outros Estados membros nao
estdo sujeitos aos impostos indirectos e taxas que, na lei portuguesa, oneram 0s prémios
de seguros.
4 - O estabelecido nos n%. 1 e 2 é aplicavel sem prejuizo do disposto no Cédigo do
Imposto sobre o Valor Acrescentado e legislagdo complementar.

Artigo 174.°
Cobranca
As sucursais estabelecidas em Portugal sdo responsaveis pelo pagamento dos impostos
indirectos e taxas que incidam sobre os prémios dos contratos que celebrarem nas
condicdes previstas no presente diploma.

Artigo 175.°
Representante fiscal

1 - As empresas de seguros que operem em Portugal, em livre prestacdo de servicos,
devem, antes do inicio da sua actividade, designar um representante, munido de
procuracdo com poderes bastantes, residente habitualmente em territorio portugués,
solidariamente responsavel pelo pagamento dos impostos indirectos e taxas que incidam
sobre os prémios dos contratos que a empresa celebrar nas condi¢gbes previstas no
presente diploma.

2 - Para efeitos de controlo do cumprimento das obrigagbes previstas neste artigo, o
representante deve dispor, por cada empresa que represente, de um registo relacionando
todos os contratos cobrindo riscos ou compromissos situados em Portugal, com a
expressa indicagao dos seguintes elementos relativamente a cada um:
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a) Ramo ou modalidade de seguro ou operagao;

b) ldentificacéo e residéncia do tomador de seguro;

c) Duracéao do contrato;

d) Montante do prémio devido pelo tomador de seguro e sobre o qual incidem os
impostos e taxas;

e) Discriminagdo dos impostos indirectos e taxas pagos pela empresa.

CAPITULO VI
Concorréncia

Artigo 175.°-A
Defesa da concorréncia
1 - A actividade das empresas de seguros, bem como a das suas associagdes
empresariais, esta sujeita a legislacdo da defesa da concorréncia.
2 - Nao se consideram restritivos da concorréncia os acordos legitimos entre empresas
de seguros e as praticas concertadas que tenham por objecto as operagdes seguintes:

a) Cobertura em comum de certos tipos de riscos;
b) Estabelecimento de condigdes tipo de apdlices.

3 - Na aplicacao da legislagao de defesa da concorréncia as empresas de seguros e suas
associagbes empresariais ter-se-d0 sempre em conta os bons usos da respectiva
actividade, nomeadamente no que respeite as circunstancias de risco ou solvabilidade.

Artigo 175.°-B
Colaboragéao do Instituto de Seguros de Portugal
Nos processos instaurados por praticas restritivas da concorréncia imputaveis a
empresas de seguros ou suas associagdes empresariais sera obrigatoriamente solicitado
e enviado ao Conselho da Concorréncia o parecer do Instituto de Seguros de Portugal,
sem prejuizo de outras formas de cooperagdo, nas matérias relevantes, com as
autoridades nacionais de concorréncia.

TiTULO IV
Disposigoes aplicaveis ao contrato de seguro

CAPITULO |
Ramos «Nao vida»

Artigos 176.° a 193.°-A
(Revogados pelo art. 6.°, n.° 2, al. ¢c) do Decreto-Lei n.° 72/2008, de 16 de Abril)
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TiTULO V
Endividamento

Artigo 194.°
Principio
As empresas de seguros estdo autorizadas a contrair ou emitir empréstimos nos termos
do presente diploma.

Artigo 195.°

Regime geral
1 - O montante dos empréstimos contraidos ou emitidos por uma empresa de seguros,
independentemente da sua forma, mas com exclusdao dos empréstimos subordinados
aceites para constituicdo da margem de solvéncia disponivel, ndo pode ultrapassar 50%
do seu patrimonio livre liquido.
2 - Para efeitos do presente titulo, considera-se que:

a) O patrimoénio de uma empresa de seguros compreende o0s seguintes elementos:

i) O capital social realizado, com exclusao das acgdes proprias;
i) Os prémios de emissao;

iii) As reservas de reavaliagao;

iv) As outras reservas;

v) Os resultados transitados;

vi) O resultado do exercicio, deduzido de eventuais distribuicoes;

b) O patriménio livre liquido corresponde ao patrimoénio, deduzido de toda e qualquer
obrigagdo previsivel nos termos legais e regulamentares, das imobiliza¢des
incorpéreas e do montante da margem de solvéncia exigida a constituir.

3 - Para efeitos do presente titulo, sdo equiparados a empréstimos todos os
financiamentos obtidos pela empresa de seguros, incluindo os descobertos bancarios,
que nao decorram da sua actividade corrente e que, em substancia, tenham a fungcao de
empréstimo.

4 - Apenas podem contrair ou emitir empréstimos, nos termos do n.° 1, as empresas em
que o patrimoénio livre liquido nao seja inferior a 30% do capital social minimo obrigatorio.
5 - A empresa que, apds a contraccdo ou a emissdo de um empréstimo, deixe de dar
cumprimento ao disposto nos numeros anteriores, deve, no prazo maximo de 12 meses a
contar da data da verificagdo do incumprimento, executar integralmente o necessario
aumento de capital social, sob pena de se constituir em situacdo financeira insuficiente
para os efeitos dos artigos 109.° e seguintes.

6 - E proibida a distribuicdo de dividendos enquanto nZo estiverem integralmente
liquidadas todas as obrigagbes resultantes do aumento do capital social previsto no
numero anterior.

7 - Ao aumento de capital social por novas entradas efectuado nos termos do n.° 5 néo é
aplicavel a faculdade constante do n.° 2 do artigo 277.° do Codigo das Sociedades
Comerciais.
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Artigo 196.°

Regime especial
1 - Para ultrapassar o limite fixado no n.° 1 do artigo anterior, mas sé até 75% do
patriménio livre liquido, a deliberagéo social de endividamento devera ser tomada pela
assembleia geral nos termos dos artigos 383.°, n.° 2, e 386.°, n.° 3, do Cddigo das
Sociedades Comerciais.
2 - No caso previsto no numero anterior, a empresa de seguros, quando for convocada a
assembleia geral ou, caso esta ndo care¢a de convocagao, pelo menos 30 dias antes da
celebragcdo ou emissdo do empréstimo, deve comunicar os termos do empréstimo ao
Instituto de Seguros de Portugal.
3 - A empresa que, apés a contracgdo ou a emissdo de um empréstimo, exceda a
percentagem fixada no n.° 1 do presente artigo, € aplicavel o regime previsto nos n°s. 5 a
7 do artigo anterior.

Artigo 197.°
Elementos documentais
O Instituto de Seguros de Portugal fixara por norma quais os elementos documentais das
empresas de seguros, e respectivos termos, relevantes para aferir do cumprimento dos
limites fixados nos n°s. 1 e 4 do artigo 195.° e no n.° 1 do artigo anterior.

Artigo 198.°
Empresas em situagao financeira insuficiente

1 - As empresas de seguros em situagdo financeira insuficiente, nos termos dos artigos
109.° e seguintes, € vedada a contraccdo ou emissdo de empréstimos até que se
mostrem acauteladas as suas responsabilidades para com os credores especificos de
seguros, salvo se autorizadas previamente pelo Instituto de Seguros de Portugal.

2 - O Instituto de Seguros de Portugal, quando tal se mostre indispensavel para acautelar
as responsabilidades para com os credores especificos de seguros de empresas na
situacdo prevista no numero anterior, podera determinar a suspensido do cumprimento
das obrigagbes dessas empresas decorrentes de quaisquer seus empréstimos, sem
prejuizo das responsabilidades destas empresas para com os seus mutuantes.

Artigo 199.°
Fundo de amortizagao
O Instituto de Seguros de Portugal pode, se o considerar necessario, determinar a
constituicdo de um fundo para amortizacdo do empréstimo contraido ou emitido.

Artigo 200.°

Publicidade
Nos prospectos, anuncios, titulos dos empréstimos e todos os documentos em geral
relativos a quaisquer empréstimos contraidos ou emitidos pelas empresas de seguros
deve constar, de forma explicita, a preferéncia de que os credores especificos de seguros
gozam sobre o seu patrimonio em caso de liquidagéo ou faléncia, assim como os poderes
do Instituto de Seguros de Portugal decorrentes do n.° 2 do artigo 198.°

Artigo 201.°
Titulos de divida de curto prazo
1 - Sem prejuizo da aplicagdo do regime geral sancionatério da actividade seguradora,
sdo nulos a aquisi¢cao de acgdes proprias e os empréstimos contraidos ou emitidos com
violacéo do disposto no presente diploma.
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2 — (revogado)

Artigo 201.°-A
Aquisicao de acgoes proprias
Sem prejuizo do regime geral, s6 podem adquirir acgdes proprias as empresas de
seguros em que o patrimonio livre liquido nao seja inferior nem a metade do capital social
minimo obrigatério nem ao valor necessario para a constituicdo da margem de solvéncia
exigida.

Artigo 201.°-B
Nulidade

1 - Sem prejuizo da aplicacdo do regime geral sancionatério da actividade seguradora,
sdo nulos a aquisi¢cao de acgdes proprias e os empréstimos contraidos ou emitidos com
violagao do disposto no presente diploma.

2 - O Instituto de Seguros de Portugal tem legitimidade para requerer a declaragcéo de
nulidade dessas aquisicbes e empréstimos, bem como as providéncias cautelares
necessarias a garantia da sua eficacia.

Artigo 201.°-C

Empresas com sede fora do territério da Unido Europeia
1 - As dividas resultantes de empréstimos contraidos ou emitidos por empresas de
seguros com sede fora do territério da Unido Europeia cujo produto seja imputavel a
actividade das respectivas sucursais estabelecidas em Portugal, aplica-se, com as
devidas adaptacdes e sem prejuizo do fixado nos numeros seguintes, o disposto nos
artigos 195.° a 200.°
2 - A sucursal em Portugal de empresa de seguros com sede fora do territério da Unido
Europeia que, apds a imputagdo do servico da divida resultante dos empréstimos
contraidos ou emitidos nos termos do numero anterior, deixe de dar cumprimento ao
disposto no n.° 1 do artigo 195.°, ou no n.° 1 do artigo 196.°, esta obrigada a repor a
situagcdo num prazo de seis meses, sob pena de se constituir em situacido financeira
insuficiente para os efeitos dos artigos 109.° e seguintes.
3 - Enquanto a situagao nao for reposta nos termos do numero anterior, a sucursal nao
pode efectuar transferéncias de fundos para a sede social ou para qualquer sucursal ou
filial localizada fora do territério nacional, salvo se autorizada previamente pelo Instituto
de Seguros de Portugal.

TiTULO VI
Sangoes

CAPITULO |
llicito penal

Artigo 202.°
Pratica ilicita de actos ou operagoes de seguros, de resseguros ou de gestao de
fundos de pensoes
Quem praticar actos ou operagdes de seguros, de resseguros ou de gestdo de fundos de
pensdes, por conta propria ou alheia, sem que para tal exista a necessaria autorizagao é
punido com pena de prisdo até cinco anos.
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Artigo 203.°
Dever de colaboragao
As entidades suspeitas da pratica de actos ou operacdes nao autorizados devem facultar
ao Instituto de Seguros de Portugal todos os documentos e informagdes que Ihes sejam
solicitados, no prazo para o efeito estabelecido.

CAPITULO Il
Contra-ordenagoes

SECCAO|
Disposigoes gerais

Artigo 204.°

Definigoes
Para os efeitos do presente capitulo, consideram-se entidades sujeitas a supervisao do
Instituto de Seguros de Portugal as entidades autorizadas a exercer actividade sujeita a
supervisdo daquele Instituto, designadamente as empresas de seguros e de resseguros
com sede em Portugal, as sucursais de empresas de seguros com sede na Unido
Europeia, as sucursais de empresas de seguros com sede fora da Unido Europeia e as
sociedades gestoras de fundos de pensdes.

Artigo 205.°
Aplicacao no espaco
1 - O disposto no presente capitulo € aplicavel, salvo tratado ou convencdo em contrario,
independentemente da nacionalidade do agente, aos factos praticados:

a) Em territério portugués;

b) Em territorio estrangeiro, desde que sujeitos a supervisdo do Instituto de Seguros
de Portugal,

c) A bordo de navios ou aeronaves portugueses.

2 - A aplicabilidade do disposto no presente capitulo aos factos praticados em territorio
estrangeiro devera respeitar, com as necessarias adaptagdes, os principios enunciados
nos n°s. 1 e 2 do artigo 6.° do Codigo Penal.

Artigo 206.°

Responsabilidade
1 - Pela pratica das infraccdes a que se refere o presente capitulo, podem ser
responsabilizadas, conjuntamente ou ndo, pessoas singulares ou colectivas, ainda que
irregularmente constituidas, e associa¢gdes sem personalidade juridica.
2 - As pessoas colectivas, ainda que irregularmente constituidas, e as associagdes sem
personalidade juridica s&do responsaveis pelas infracgdes cometidas por quem as
represente, actuando em seu nome e no seu interesse € no ambito dos poderes e
fungdes em que haja sido investido.
3 - A responsabilidade da pessoa colectiva é excluida quando o agente actue contra
ordens ou instrucdes expressas daquela.
4 - As pessoas singulares que sejam membros de 6rgaos sociais da pessoa colectiva ou
exercam fung¢des de administragdo ou de mandatario geral sdo responsaveis pelas
infracgdes que Ihes sejam imputaveis.
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5 - A invalidade e a ineficacia juridicas dos actos em que se funde a relagdo entre o
agente individual e a pessoa colectiva ndo obstam a que seja aplicado o disposto no
numero anterior.

6 - A responsabilidade da pessoa colectiva ndo preclude a responsabilidade individual
dos agentes referidos no n.° 2.

7 - Nao obsta a responsabilidade dos agentes individuais que representem outrem a
circunstancia de a ilicitude ou o grau de ilicitude depender de certas qualidades ou
relacdes especiais do agente e estas s6 se verificarem na pessoa do representado, ou de
requerer que o agente pratique o acto no seu proprio interesse, tendo o representante
actuado no interesse do representado.

Artigo 207.°
Graduagao da sangao
1 - A medida da coima e as sanc¢des acessorias aplicaveis serdao determinadas em funcgao
da culpa, da situagdo econdmica do agente e da sua conduta anterior.
2 - A gravidade da infraccdo cometida pelas pessoas colectivas sera avaliada,
designadamente, pelas seguintes circunstancias:

a) Perigo criado ou dano causado as condi¢des de actuagdo no mercado segurador,
a economia nacional ou, em especial, aos contratantes ou beneficiarios dos
produtos comercializados;

b) Caracter ocasional ou reiterado da infracgao;

c) Actos de ocultagdo, na medida em que dificultem a descoberta da infracgdo ou a
adequacao e eficacia das sangdes aplicaveis;

d) Actos da pessoa colectiva destinados a, por sua iniciativa, reparar os danos ou
obviar aos perigos causados pela infracgao.

3 - Para os agentes individuais, além das circunstancias correspondentes as enumeradas
no numero anterior, atender-se-a ainda, designadamente, as seguintes:

a) Nivel de responsabilidade e esfera de acgdo na pessoa colectiva em causa que
impliqgue um dever especial de ndo cometer a infracgao;

b) Beneficio, ou intengdo de o obter, do préprio, do cdnjuge, de parente ou de afim
até ao 3.° grau, directo ou por intermédio de empresas em que, directa ou
indirectamente, detenham uma participacao.

4 - A atenuagado decorrente da reparagdo do dano ou da redugdo do perigo, quando
realizadas pelo ente colectivo, comunica-se a todos os agentes individuais, ainda que nao
tenham pessoalmente contribuido para elas.

5 - A coima deve, sempre que possivel, exceder o beneficio econdmico que o agente ou
a pessoa que fosse seu propodsito beneficiar tenham retirado da pratica da infracgéo.

Artigo 208.°

Reincidéncia
1 - Sera punido como reincidente quem praticar contra-ordenagao prevista no presente
diploma depois de ter sido condenado por decisao definitiva ou transitada em julgado pela
pratica anterior de contra-ordenagao nele igualmente prevista, desde que nao se tenham
completado trés anos sobre essa sua pratica.
2 - Em caso de reincidéncia, os limites minimo e maximo da coima aplicavel séo elevados
em um tercgo.
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Artigo 209.°
Cumprimento do dever omitido
1 - Sempre que a contra-ordenacao resulte de omissao de um dever, a aplicagao das
sangdes e o pagamento da coima néo dispensam o infractor do seu cumprimento, se este
ainda for possivel.
2 - No caso previsto no numero anterior, o tribunal podera ordenar ao agente que adopte
as providéncias legalmente exigidas.

Artigo 210.°
Concurso de infracgoes

1 - Se o0 mesmo facto constituir simultaneamente crime e contra-ordenagao, sera o
agente sempre punivel por ambas as infracgdes, instaurando-se, para o efeito, processos
distintos, a decidir pelas respectivas entidades competentes, sem prejuizo de, no
processo contra-ordenacional, se o agente for o mesmo, apenas ficar sujeito as sangodes
acessorias eventualmente aplicaveis.

2 - Quem tiver praticado varias contra-ordenacdes antes da aplicacdo da sancao por
qualquer deles, a coima a aplicar sera unica e tera por limite superior o dobro do valor
maximo aplicavel, sem prejuizo do disposto no artigo 208.°

Artigo 211.°

Prescrigao
1 - O procedimento pelas contra-ordenacdes previstas neste diploma prescreve em dois
anos contados nos termos previstos no artigo 119.° do Cédigo Penal.
2 - O prazo de prescricdo das coimas e sangdes acessorias € de dois anos a contar do
dia em que a decisdo administrativa se tornar definitiva ou do dia em que a decisao
judicial transitar em julgado.

SECCAO I
llicitos em especial

Artigo 212.°
Contra-ordenagoes simples
Sao puniveis com coima de € 2 500 a € 100 000 ou de € 7 500 a € 500 000, consoante
seja aplicada a pessoa singular ou colectiva, as infracgdes adiante referidas:

a) O incumprimento dos deveres de informagédo para com os tomadores, segurados
ou beneficiarios de apolices de seguros, para com os associados, participantes ou
beneficiarios de planos de pensdes ou para com o publico em geral (Revogada);

b) O incumprimento do dever de envio, dentro dos prazos fixados, de documentagao
requerida pelo Instituto de Seguros de Portugal;

c) O incumprimento de deveres de informagdo, comunicagao ou esclarecimento para
com o Ministro das Finangas e para com o Instituto de Seguros de Portugal
(Revogada);

d) O fornecimento de informagdes incompletas ou inexactas ao Instituto de Seguros
de Portugal (Revogada);

e) A inobservancia de regras contabilisticas aplicaveis, determinadas por lei ou por
normas emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal;

f) O desrespeito pela inibicdo do exercicio de direitos de voto;
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g)

h)

A violagao de preceitos imperativos da legislagao aplicavel as entidades sujeitas a
supervisdao do Instituto de Seguros de Portugal ou de normas emitidas em seu
cumprimento e para sua execugao que nao seja considerada contra-ordenagao
grave ou muito grave;

A exploragédo de ramos sujeitos, nos termos da lei, a autorizagdo, sempre que nao
for precedida desta.

Artigo 213.°
Contra-ordenagodes graves

Sao puniveis com coima de € 7 500 a € 300 000 ou de € 15 000 a € 1 500 000, consoante
seja aplicada a pessoa singular ou colectiva, as infracgdes adiante referidas:

a)

b)

f)

g9)

h)

O incumprimento, pelas entidades sujeitas a supervisao do Instituto de Seguros de
Portugal, do dever de |he comunicarem a composicdo dos orgaos de
administragdo e de fiscalizagdo, a designagdo dos mandatarios gerais, as
respectivas alteragdes e as modificagées da estrutura accionista;

A omissao de indicagdo ao Instituto de Seguros de Portugal dos factos relativos
aos requisitos legais exigiveis aos membros dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizagdo, ou aos mandatarios gerais, que ocorram em data posterior a da
comunicagao da sua composi¢ao ou identidade;

A inobservancia das disposicoes relativas a representacdo do capital social das
empresas de seguros por acgdes nominativas ou ao portador registadas;

A inobservancia das normas legais e regulamentares relativas a remi¢ao do capital
ou a transformacao de pensao devida nos termos dos planos de pensdes;

O incumprimento, pela entidade gestora de fundos de pensdes, do dever de
compra de seguro celebrado em nome e por conta do beneficiario, para garantia
das pensoes resultantes de planos de pensdes de contribuicdo definida;

O impedimento ou obstrugdo ao exercicio da supervisao pelo Instituto de Seguros
de Portugal, designadamente por incumprimento, nos prazos fixados, das
instrucdes ditadas no caso individual considerado, para cumprimento da lei e
respectiva regulamentagao;

A omissdao de entrega de documentagdo ou de prestacdo de informacdes
requeridas pelo Instituto de Seguros de Portugal para o caso individualmente
considerado;

O fornecimento ao Instituto de Seguros de Portugal de informag¢des inexactas
susceptiveis de induzir em conclusdes erroneas de efeito idéntico ou semelhante
ao que teriam informagdes falsas sobre 0 mesmo objecto;

O incumprimento dos deveres de informagao para com os tomadores, segurados
ou beneficiarios de apdlices de seguros, para com os associados, participantes ou
beneficiarios de planos de pensdes, ou para com o publico em geral, susceptivel
de induzir em conclusdes erréneas acerca da situagado da empresa ou dos fundos
por ela geridos;

A inexisténcia de contabilidade organizada, bem como a inobservancia das regras
contabilisticas aplicaveis, determinadas por lei ou pelo Instituto de Seguros de
Portugal, quando essa inobservancia prejudique gravemente o conhecimento da
situacao patrimonial e financeira da empresa em causa ou dos fundos de pensdes
por ela geridos;

[) O incumprimento do dever de utilizagao de clausulas ou apdlices uniformes;
m) O incumprimento dos deveres que a entidade gestora de fundos de pensdes

incumbem relativamente a extingdo dos fundos que gere;
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n) A utilizagdo de interpostas pessoas com a finalidade de atingir um resultado cuja
obtencao directa implicaria a pratica de contra-ordenacéo.

Artigo 214.°
Contra-ordenagdes muito graves
Sao puniveis com coima de € 15 000 a € 1 000 000 ou de € 30 000 a € 5 000 000,
consoante seja aplicada a pessoa singular ou colectiva, as infracgées adiante referidas,
sem prejuizo da aplicagao de sangdes mais graves previstas na lei:

a) A pratica de actos ou operagdes de seguros, resseguros ou de gestao de fundos
de pensdes, por conta prépria ou alheia, sem que para tal exista a necessaria
autorizacao;

b) O exercicio, pelas entidades sujeitas a supervisdo do Instituto de Seguros de
Portugal, de actividades que nao integrem o seu objecto legal;

c) A realizacao fraudulenta do capital social;

d) A ocultacdo da situagao de insuficiéncia financeira;

e) Os actos de intencional gestdo ruinosa, praticados pelos membros dos 6rgaos
sociais ou pelos mandatarios gerais, com prejuizo para os tomadores, segurados e
beneficiarios das apdlices de seguros, associados, participantes e beneficiarios
dos fundos de pensdes e demais credores;

f) A pratica, pelos detentores de participagdes qualificadas, de actos que impegam
ou dificultem, de forma grave, uma gestdo sa e prudente da entidade participada
ou dos fundos de pensdes por ela geridos;

g) A utilizagdo, pelas entidades gestoras dos fundos de pensbdes, dos bens dos
fundos confiados a sua gestdo para despesas ou operagdes nao legalmente
autorizadas ou especialmente vedadas;

h) O incumprimento dos deveres de informacédo para com os tomadores, segurados
ou beneficiarios de apdlices de seguros, para com os associados, participantes ou
beneficiarios de planos de pensdes ou para com o publico em geral;

i) O incumprimento de deveres de informagédo, comunicagdo ou esclarecimento para
com o Ministro das Finangas e para com o Instituto de Seguros de Portugal;

j) O fornecimento de informagdes incompletas ou inexactas ao Instituto de Seguros
de Portugal.

Artigo 214.°-A
Agravamento da coima
Sem prejuizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 216.°, se o dobro do beneficio
economico exceder o limite maximo da coima aplicavel, este é elevado aquele valor.

Artigo 215.°

Punibilidade da negligéncia e da tentativa
1 - E punivel a pratica com negligéncia das infraccdes previstas nos artigos 213.° e 214.°
2 - E punivel a pratica sob a forma tentada das infracgdes previstas no artigo 214.°
3 - A tentativa é punivel com a sanc¢ao aplicavel ao ilicito consumado, especialmente
atenuada.
4 - A atenuagdo da responsabilidade do agente individual comunica-se a pessoa
colectiva.
5 - Em caso de negligéncia, os limites maximo e minimo da coima sao reduzidos a
metade.
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Artigo 216.°
Sangoes acessorias
1 - Conjuntamente com as coimas previstas nos artigos anteriores, poderao ser aplicadas
as seguintes sangdes acessorias:

a) Apreensao e perda do objecto da infraccdo e do beneficio econdmico obtido pelo
infractor através da sua pratica, com observancia, na parte aplicavel, do disposto
nos artigos 22.° a 26.° do Decreto-Lei n.° 433/82, de 27 de Outubro, alterado pelos
Decretos-Lei n°s. 356/89, de 17 de Outubro, e 244/95, de 14 de Setembro;

b) Quando o agente seja pessoa singular, inibicdo do exercicio de cargos sociais nas
entidades sujeitas a supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal, por um
periodo até um ano, nos casos previstos nos artigos 212.° e 213.°, ou de seis
meses a trés anos, nos casos previstos no artigo 214.°;

c) Interdicao total ou parcial de celebracido de contratos com novos tomadores de
seguros ou segurados do ramo, modalidade, produto ou operagao a que a contra-
ordenacgao respeita por um periodo até trés anos;

d) Interdicdo total ou parcial de celebragdo de novos contratos do ramo, modalidade,
produto ou operagcdo a que o ilicito de mera ordenagao social respeita por um
periodo de seis meses a trés anos;

e) Interdicao de admissao de novos aderentes, quando a contra-ordenagao respeite a
um fundo de pensdes aberto, por um periodo até trés anos;

f) Suspensdo da concessao de autorizagbes para a gestdo de novos fundos de
pensdes por um periodo de seis meses a trés anos;

g) Suspensao do exercicio do direito de voto atribuido aos soécios das entidades
sujeitas a supervisao do Instituto de Seguros de Portugal por um periodo de seis
meses a trés anos;

h) Publicacéo pelo Instituto de Seguros de Portugal da puni¢ao definitiva, nos termos
do numero seguinte.

2 - As publicagbes referidas na alinea g) do numero anterior serdo feitas no Diario da
Republica, 2.2 série, num jornal de larga difusdo na localidade da sede ou do
estabelecimento permanente do agente ou, se este for uma pessoa singular, na da sua
residéncia e, sempre que se justifique, no boletim de cotagdes das bolsas de valores, a
expensas dos sancionados.

SEC(;AO ]|
Processo

Artigo 217.°

Competéncia
1 - O processamento das contra-ordenagdes e a aplicagao das coimas e das sancdes
acessorias, salvo o disposto no n.° 3, competem ao Instituto de Seguros de Portugal.
2 - Cabe ao conselho directivo do Instituto de Seguros de Portugal a decisdo do
processo.
3 - A aplicagdo das sangbes acessorias previstas nas alineas c¢) a f) do artigo 216.°
compete, sob proposta do Instituto de Seguros de Portugal, ao Ministro das Finangas.
4 - O Instituto de Seguros de Portugal, enquanto entidade competente para instruir os
processos de contra-ordenagao, pode, quando necessario as averiguagdes ou a instrugcao
do processo, proceder a apreensao de documentos e valores e proceder a selagem de
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objectos n&o apreendidos, bem como solicitar a quaisquer pessoas e entidades todos os
esclarecimentos e informagdes que se revelem necessarios para o efeito..

5 - No decurso da averiguagéo ou da instrugéo, o Instituto de Seguros de Portugal podera
ainda solicitar as entidades policiais e a quaisquer outros servigcos publicos ou
autoridades toda a colaboracéo ou auxilio necessario para a realizacao das finalidades do
processo.

6 - E correspondentemente aplicavel o disposto no artigo 203.°

Artigo 218.°
Suspensao do processo

1 - Quando a infracgao constitua irregularidade sanavel, ndo lese significativamente nem
ponha em perigo iminente e grave os interesses dos tomadores, segurados ou
beneficiarios das apdlices, ou dos associados, participantes ou beneficiarios de fundos de
pensdes, e nem cause prejuizos importantes ao sistema financeiro ou a economia
nacional, o conselho directivo do Instituto de Seguros de Portugal podera suspender o
processo, notificando o infractor para, no prazo que lhe fixar, sanar a irregularidade em
que incorreu.

2 - A falta de sanagao no prazo fixado determina o prosseguimento do processo.

Artigo 219.°

Notificagoes
1 - As notificagdes serao feitas por carta registada com aviso de recep¢ao, enderecada a
sede ou ao domicilio dos interessados, ou, se necessario, através das autoridades
policiais.
2 - A notificagcado da acusacao e da decisdo condenatdria € feita, na impossibilidade de se
cumprir o numero anterior, por anuncio publicado em jornal da localidade da sede ou da
ultima residéncia conhecida no Pais ou, no caso de ai ndo haver jornal ou de ndo ser
conhecida sede ou residéncia no Pais, em jornal diario de larga difusdo nacional.

Artigo 220.°
Dever de comparéncia

1 - As testemunhas e aos peritos que ndo comparecerem no dia, hora e local designados
para uma diligéncia do processo nem justificarem a falta nos cinco dias uteis imediatos,
sera aplicada, pelo Instituto de Seguros de Portugal, uma san¢édo pecuniaria graduada
entre um quinto e o salario minimo nacional mensal mais elevado em vigor a data da
pratica do facto.

2 - O pagamento sera efectuado no prazo de 15 dias a contar da notificagao, sob pena de
execucao.

Artigo 221.°
Acusacao e defesa

1 - Concluida a instrucéo, sera deduzida acusacao ou, se nao tiverem sido recolhidos
indicios suficientes de ter sido cometida contra-ordenacgao, serao arquivados os autos.

2 - Na acusacao serao indicados o infractor, os factos que lhe sdo imputados e as
respectivas circunstancias de tempo e lugar, bem como a lei que os proibe e pune.

3 - A acusacao sera notificada ao agente e as entidades que, nos termos do artigo 227.°,
podem responder solidaria ou subsidiariamente pelo pagamento da coima, sendo-lhes
designado um prazo razoavel, entre 10 e 30 dias, tendo em atencdo o lugar da
residéncia, sede ou estabelecimento permanente do agente e a complexidade do
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processo, para, querendo, identificarem o seu defensor, apresentarem, por escrito, a sua
defesa e oferecerem ou requererem meios de prova.

4 - Cada uma das entidades referidas no numero anterior ndo podera arrolar mais de
cinco testemunhas por cada infracgao.

Artigo 222.°
Revelia
A falta de comparéncia do agente nao obsta, em fase alguma do processo, a que este
siga os seus termos e seja proferida decisao final.
Artigo 223.°
Decisao
1 - Realizadas, oficiosamente ou a requerimento, as diligéncias pertinentes em
consequéncia da apresentacao da defesa, o processo, acompanhado de parecer sobre a
matéria de facto e de direito, € apresentado a entidade competente para a deciséo.
2 - A decisdo é notificada ao agente e demais interessados, nos termos do artigo 219.°

Artigo 224.°
Requisitos da decisao condenatéria
1 - A decisdo condenatodria contera:

a) A identificacdo do agente e dos eventuais comparticipantes;

b) A descricdo do facto imputado e das provas obtidas, bem como das normas
segundo as quais se pune e a fundamentagao da decisio;

c) A sancao ou sangdes aplicadas, com indicagdo dos elementos que contribuiram
para a sua determinacéo;

d) A indicagado dos termos em que a condenagao pode ser impugnada judicialmente e
se torna exequivel,

e) A indicacado de que, em caso de impugnacgao judicial, o juiz pode decidir mediante
audiéncia ou, se o agente, o Ministério Publico e o Instituto de Seguros de Portugal
nao se opuserem, mediante simples despacho;

f) A indicagdo de que vigora o principio da proibigdo da reformado in pejus, sem
prejuizo da atendibilidade das alteragbes verificadas na situagdo econdémica e
financeira do agente.

2 - A notificagdo contera, além dos termos da decisédo, a adverténcia de que a coima
devera ser paga no prazo de 15 dias ap6s o termo do prazo para a impugnacgao judicial,
sob pena de se proceder a sua execugao.

Artigo 225.°

Suspensao da execuc¢ao da sangao
1 - A autoridade administrativa pode, fundadamente, suspender, total ou parcialmente, a
execucgao da sancao.
2 - A suspenséo, a fixar entre dois e cinco anos a contar da data em que se esgotar o
prazo da impugnacgao judicial da decisdo condenatéria, pode ser sujeita a injuncoes,
designadamente as necessarias a regularizagao de situagdes ilegais, a reparagao de
danos ou a prevengao de perigos.
3 - Se decorrer o tempo de suspensdo sem que o agente tenha praticado infraccéo
criminal ou ilicito de mera ordenagao social previsto no presente diploma e sem ter
violado as obrigagdes que lhe tenham sido impostas, ficara a condenagédo sem efeito,
procedendo-se, no caso contrario, a execug¢ao imediata da sancao aplicada.
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Artigo 226.°
Pagamento das coimas
1 - O pagamento da coima e das custas sera efectuado no prazo de 15 dias, nos termos
do regime geral do ilicito de mera ordenacéao social.
2 - O montante das coimas reverte integralmente para o Estado.

Artigo 227.°

Responsabilidade pelo pagamento
1 - As pessoas colectivas, ainda que irregularmente constituidas, e as associagbes sem
personalidade juridica respondem solidariamente pelo pagamento da coima e das custas
em que forem condenados os seus dirigentes, empregados ou representantes pela
pratica de infracgdes puniveis nos termos do presente diploma.
2 - Os titulares dos o6rgaos de administracdo das pessoas colectivas, ainda que
irregularmente constituidas, e das associagdes sem personalidade juridica, que, podendo
fazé-lo, ndo se tenham oposto a pratica da infraccdo respondem individual e
subsidiariamente pelo pagamento da coima e das custas em que aquelas sejam
condenadas, ainda que a data da condenacdo tenham sido dissolvidas ou entrado em
liquidagao, salvo se provarem que nao foi por culpa sua que o patrimoénio da pessoa
colectiva ou equiparada se tomou insuficiente para a satisfacao de tais créditos.

Artigo 228.°
Exequibilidade da decisao

1 - Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a decisao torna-se exequivel se nao for
judicialmente impugnada.

2 - A decisado que aplique alguma das sangdes previstas nas alineas b) a f) do artigo
216.° torna-se, quanto a ela, imediatamente exequivel, sem prejuizo da suspensao. Sem
prejuizo do disposto no numero seguinte, a decisdo final torna-se exequivel se nao
jurisdicional da sua eficacia, nos termos aplicaveis da Lei de Processo nos Tribunais
Administrativos.

Artigo 229.°
Comunicagao das sangoes
As sanc¢des aplicadas a empresas de seguros ao abrigo do presente diploma devem ser
comunicadas as autoridades de supervisdo dos restantes Estados membros da Unido
Europeia.

Artigo 229.°-A

Processo sumarissimo.
1 - Quando a natureza da infracg¢ao, a intensidade da culpa e as demais circunstancias o
justifiquem, pode o Instituto de Seguros de Portugal, antes da acusagado e com base nos
factos indiciados, notificar o arguido da possibilidade de aplicacdo de uma sancgao
reduzida, nos termos e condi¢des constantes dos numeros seguintes.
2 - A sancéao aplicavel € uma admoestacado, nos termos do regime geral dos ilicitos de
mera ordenagao social, ou uma coima cuja medida concreta ndo exceda o triplo do limite
minimo da moldura abstractamente prevista para a infraccéo, podendo em qualquer caso
ser também aplicada a sancao acessoria de publicacdo da decisdo condenatdria.
3 - A notificacado prevista no n.° 1 é feita mediante comunicacéo escrita da qual devem
constar:

a) A descrigao dos factos imputados;
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b) A especificagdo das normas violadas e dos ilicitos contra-ordenacionais
praticados;

c) A sang¢do ou sangdes a aplicar, com indicagdo dos elementos que contribuiram
para a sua determinacéo;

d) A indicacao, se for caso disso, do comportamento que o arguido deve adoptar em
cumprimento do dever violado e do prazo de que dispde para o efeito;

e) A informacéo sobre as consequéncias respectivas da aceitacdo e da recusa da
sangao.

4 - Recebida a notificagao prevista no n.° 1, o arguido dispde do prazo de 15 dias para
remeter ao Instituto de Seguros de Portugal declaragédo escrita de aceitagdo da sancgao
nos termos notificados ou requerimento de pagamento da coima aplicada.

5 - Se o arguido aceitar a sangado ou proceder ao pagamento da coima aplicada e se
adoptar o comportamento que lhe tenha sido eventualmente notificado, a decisdo do
Instituto de Seguros de Portugal torna-se definitiva, como decisdo condenatéria e
preclude a possibilidade de nova apreciacdao dos factos imputados como contra-
ordenacao.

6 - Se o arguido recusar a aplicagdo da sancédo nos termos notificados ou n&o se
pronunciar no prazo estabelecido, ou se, tendo sido aplicada uma coima, esta nao tiver
sido paga no prazo devido, ou ainda se requerer qualquer diligéncia complementar ou nao
adoptar o comportamento devido, a notificacdo feita nos termos do n.° 3 fica sem efeito e
o processo de contra-ordenagao continua sob a forma comum, cabendo ao Instituto de
Seguros de Portugal realizar as demais diligéncias instrutérias e deduzir acusagao, sem
que esta seja limitada pelo conteudo da referida notificagéo.

Artigo 229.°-B

Divulgacao da decisao.
1 - Decorrido o prazo de impugnagao judicial, a decisdo do Instituto de Seguros de
Portugal que condene o agente pela pratica de uma ou mais contra-ordenagdes grave e
muito graves é divulgada no sitio da Internet do Instituto de Seguros de Portugal, por
extracto elaborado pelo Instituto de Seguros de Portugal ou na integra, mesmo que tenha
sido requerida a sua impugnacao judicial, sendo, neste caso, feita expressa mencao
desse facto.
2 - A deciséo judicial que confirme, altere ou revogue a decisdo condenatoria do Instituto
de Seguros de Portugal ou do tribunal de 1.2 instdncia € comunicada de imediato ao
Instituto de Seguros de Portugal e obrigatoriamente divulgada nos termos do numero
anterior.
3 - O disposto nos numeros anteriores pode nao ser aplicado nos processos
sumarissimos quando tenha lugar a suspenséo da sangao, a ilicitude do facto e a culpa
do agente sejam diminutas ou quando o Instituto de Seguros de Portugal considere que a
divulgacao da decisao pode ser contraria aos interesses dos tomadores, segurados ou
beneficiarios de apolices de seguros, bem como dos associados, participantes ou
beneficiarios de planos de pensdes, afectar gravemente os mercados segurador,
ressegurador ou de fundos de pensdes, ou causar danos concretos, a pessoas ou
entidades envolvidas, manifestamente desproporcionados em relacdo a gravidade dos
factos imputados.
4 - Independentemente do transito em julgado, as decisdes judiciais relativas ao crime de
pratica ilicita de actos ou operacdes de seguros, de resseguros ou de gestdo de fundos
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de pensdes sado divulgadas pelo Instituto de Seguros de Portugal nos termos dos n.** 1 e
2.

SECGCAO IV
Impugnacao judicial

Artigo 230.°
Impugnacao judicial
1 - Recebido o requerimento de interposicdo de recurso da decisao que tenha aplicado
uma sangao, o Instituto de Seguros de Portugal remete os autos, no prazo de 15 dias, ao
magistrado do Ministério Publico junto do tribunal referido no artigo seguinte.
2 - O Instituto de Seguros de Portugal ou o Ministro das Finangas, quando for o caso,
pode juntar alegacdes ou informagdes que considere relevantes para a decisao da causa.

Artigo 231.°
Tribunal competente
O Tribunal de Pequena Instancia Criminal de Lisboa é o tribunal competente para
conhecer do recurso das decisdes, despachos e demais medidas tomadas pelas
autoridades administrativas no decurso do processo, bem como para proceder a
execucao das decisdes definitivas.

Artigo 232.°
Decisao judicial por despacho
O juiz pode decidir por despacho quando nao considere necessaria a audiéncia de
julgamento e o agente, o Ministério Publico e o Instituto de Seguros de Portugal ou o
Ministro das Finangas, quando for o caso, ndo se oponham a esta forma de decisao.

Artigo 233.°

Intervencgao do Instituto de Seguros de Portugal na fase contenciosa
1 - O Instituto de Seguros de Portugal ou o Ministro das Financgas, quando for o caso,
podera participar, através de um representante, na audiéncia de julgamento, para a qual
sera notificado.
2 - A desisténcia da acusacado pelo Ministério Publico depende da concordancia do
Instituto de Seguros de Portugal ou do Ministro das Finangas, quando for o caso.
3 - O Instituto de Seguros de Portugal ou o Ministro das Finangas, quando for o caso, tem
legitimidade para recorrer das decisdes proferidas no processo de impugnacédo e que
admitam recurso.
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SECCAOV
Disposigoes finais e transitorias

Artigo 234.°
Direito subsidiario
Em tudo o que nado estiver especialmente previsto no presente capitulo, aplicar-se-a o
regime geral do ilicito de mera ordenacgao social.

Artigo 235.°
Disposigoes transitérias

1 - Aos factos previstos nos artigos 212.° a 214.° praticados antes da entrada em vigor do
presente diploma e puniveis como transgressdes, contravengdes ou ilicitos de mera
ordenagéo social nos termos da legislagdo agora revogada, em relagdo aos quais ainda
nao tenha sido instaurado qualquer processo, é aplicavel o disposto no presente diploma,
sem prejuizo da aplicagdo da lei mais favoravel.

2 - Nos processos pendentes na data referida no numero anterior continuara a ser
aplicada aos factos neles constantes a legislagao substantiva e processual anterior, sem
prejuizo da aplicagao da lei mais favoravel.

TiTULO VI
Disposigoes finais e transitorias

Artigo 236.°
Comunicagao a Comissao Europeia
O Instituto de Seguros de Portugal informara a Comissdao Europeia das seguintes
situacoes:

a) De qualquer autorizagdo concedida para a constituicdo de uma filial de uma
empresa mae sujeita a lei nacional de um pais terceiro, comunicando também a
estrutura do respectivo grupo empresarial,

b) De qualquer tomada de participagdo de uma empresa mae sujeita a lei nacional de
um pais terceiro numa empresa de seguros ou de resseguros com sede em
Portugal e que tenha por efeito transformar esta ultima numa filial da referida
empresa-mae.

Artigo 237.°
Dificuldades em paises terceiros

1 - O Instituto de Seguros de Portugal informa a Comissdo Europeia sobre quaisquer
dificuldades de ordem geral com que as empresas de seguros ou de resseguros com
sede em Portugal deparem para se estabelecerem ou exercerem as suas actividades em
paises terceiros.

2 - No que se refere as empresas de seguros, as autoridades nacionais legalmente
competentes para o efeito devem limitar ou suspender, por um periodo maximo de trés
meses, prorrogavel, as suas decisdes sobre as situagdes referidas nas alineas a) e b) do
artigo anterior, sempre que tal lhes for comunicado pela Comissao Europeia, na
sequéncia do respectivo processo desencadeado em virtude do tratamento conferido as
empresas comunitarias em paises terceiros.

3 - A limitagdo ou suspenséao referida no numero anterior ndo € aplicavel a criagdo de
filiais por empresas de seguros ou suas filiais devidamente autorizadas na Uniédo
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Europeia nem a tomada de participacdes, por parte de tais empresas ou filiais, numa
empresa de seguros da Unido Europeia.

4 - Sempre que a Unido Europeia verificar que um pais terceiro ndo concede as
empresas de seguros da Unido Europeia um acesso efectivo ao respectivo mercado
comparavel ao concedido pela Unido Europeia as empresas de seguros desse pais
terceiro, ou que as empresas de seguros da Unido Europeia ndo beneficiam num pais
terceiro de um tratamento nacional que |hes proporcione oportunidades de concorréncia
idénticas as das suas empresas de seguros nacionais e que as condi¢cdes de acesso
efectivo ao mercado ndo se encontram preenchidas, o Instituto de Seguros de Portugal
informara a Comisséao, a seu pedido, das seguintes situagoes:

a) De qualquer pedido de autorizagado para a constituicido de uma filial directa ou
indirecta de uma empresa mae sujeita a lei nacional de um pais terceiro;

b) De qualquer projecto de tomada de participagdo de uma empresa mae sujeita a lei
nacional de um pais terceiro numa empresa de seguros com sede em Portugal e
que tenha por efeito transformar esta ultima numa filial da referida empresa mae.

Artigo 238.°
Fusao ou cisao de empresas de seguros ou de resseguros
Pode ser autorizada pelo Instituto de Seguros de Portugal, em casos devidamente
justificados, a fusdo ou cisdo de empresas de seguros ou de resseguros.

Artigo 239.°
Liquidagao de empresas de seguros

1 - Em caso de liquidagdo de uma empresa de seguros sediada em Portugal, os
compromissos emergentes dos contratos celebrados através das respectivas sucursais
ou em regime de livre prestacdo de servigcos serdo executados do mesmo modo que 0s
compromissos emergentes de quaisquer outros contratos de seguros da mesma
empresa, sem distingdo de nacionalidade dos segurados e dos beneficiarios.

2 - Em caso de liquidagdo de uma empresa de seguros com sede em Portugal e que
explore cumulativamente o ramo «Vida» e os ramos «N&o vida» referidos nos n°s. 1) e 2)
do artigo 123.°, as actividades relativas a estes ramos regem-se pelas regras de
liquidacao aplicaveis as actividades do ramo «Viday.

Artigo 240.°
Exploragao cumulativa dos ramos «Vida» e «Nao vida»
As empresas de seguros que, a data da publicagdo do presente diploma, se encontram
autorizadas a explorar cumulativamente em Portugal a actividade de seguros dos ramos
«N&o vida» e a actividade de seguros do ramo «Vida» podem continuar essa exploragéao
cumulativa, sem prejuizo do disposto no artigo 101.°

Artigo 241.°
Livre prestacao de servigos
O regime previsto no presente diploma para o exercicio da actividade seguradora em
regime de livre prestacéo de servigos nao prejudica os direitos adquiridos pelas empresas
de seguros ao abrigo de legislagao anteriormente em vigor para o efeito.
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Artigo 242.°

Normas de contabilidade
Compete ao Instituto de Seguros de Portugal, sem prejuizo das atribuicdes da Comisséo
de Normalizagdo Contabilistica, estabelecer as regras de contabilidade aplicaveis as
empresas de seguros ou de resseguros sujeitas a sua supervisdo, bem como definir os
elementos que as referidas empresas lhe devem remeter e o0s que devem
obrigatoriamente publicar, mantendo-se em vigor, até a sua publicacdo, as regras
actualmente existentes em matéria de contabilidade, apresentagcdo e publicagdo de
contas.

Artigo 243.°

Instrugoes
1 - Compete ao Instituto de Seguros de Portugal emitir as instrucbes que considere
necessarias para o cumprimento do disposto no presente diploma.
2 — O disposto no numero anterior ndo prejudica os poderes de regulagdo da Comisséo
do Mercado de Valores Mobiliarios relativamente a contratos de seguro ligados a fundos
de investimento.

Artigo 244.°
Requerimentos de autorizagao pendentes
(Revogado.)

Artigo 245.°
Contravalor do ECU em escudos
(Revogado.)

Artigo 246.°

Remissoes
As remissdes constantes do Decreto-Lei n.° 176/95, de 26 de Julho, e de outros actos de
conteudo normativo ou regulamentar, para o Decreto-Lei n.° 102/94, de 20 de Abril,
consideram-se feitas para as correspondentes disposi¢des do presente diploma.

Artigo 247.°
Legislacao revogada
S&o revogados os seguintes diplomas:
a) Decreto-Lei n.° 91/82, de 22 de Marc¢o;
b) Decreto-Lei n.° 133/86, de 12 de Junho;
c) Decreto-Lei n.° 107/88, de 31 de Marco;
d) Decreto-Lei n.° 102/94, de 20 de Abril.
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